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“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION”

El Fondo de Inversion ImproGO podra mantener concentraciones superiores al 35% en

cualquiera de los emisores enlistados a continuacion. Lo anterior implica un riesgo por

concentracion y un menor nivel de diversificacidn, sujeto a la rotacion de los emisores
en la cartera conforme a la estrategia de inversién del Fondo.

Consecuentemente, el inversionista debe evaluar que este menor nivel de
diversificacion vincula de forma critica la evolucidn, el valor y la liquidez de su inversién
a la solvencia de un nimero limitado de entidades. Al suscribir este Fondo de Inversion,

se asume una mayor sensibilidad y un impacto proporcionalmente superior en el
patrimonio ante cualquier evento adverso o deterioro crediticio que afecte a dichos
emisores.

1 Traduccion de go — Diccionario Inglés-Espafiol (Cambridge Dictionary, 2024)
Go: verbo ir (tiempo futuro) Estar a punto de hacer/ser algo.
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“El representante legal de Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion asume la
responsabilidad del contenido de este Prospecto, para lo cual ha emitido una declaracion en donde se
indica que la informacidn contenida en el prospecto es exacta, veraz, verificable y suficiente, con la
intencion de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma razonable, y que no existe
ninguna omision de informacidn relevante o adicion de informacion que haga engafioso su contenido
para la valoracidn del inversionista. Esta declaracion fue entregada a la Superintendencia General de

Valores como parte del tramite de autorizacion y puede ser consultada en sus oficinas.




NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA

1. Seior inversionista: Antes de invertir consulte e investigue sobre el producto en el cual
desea participar. Este prospecto contiene informacién sobre las caracteristicas
fundamentales y riesgos del fondo de inversion, por lo que se requiere su lectura. La
informacidn que contiene puede ser modificada en el futuro, para lo cual la sociedad
administradora le comunicard de acuerdo con los lineamientos establecidos por la
normativa.

1.1 La sociedad administradora del fondo de inversidn asume la responsabilidad del
contenido de este Prospecto y declara que, a su juicio, los datos contenidos en el mismo
son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su
alcance.

1.2 La Superintendencia General de Valores (Sugeval) no emite criterio sobre la veracidad
exactitud o suficiencia de la informacién contenida en este prospecto y no asume
responsabilidad por la situacién financiera del fondo de inversidn. La autorizacién para
realizar oferta publica no implica una recomendacién de inversién sobre el fondo o su
sociedad administradora.

1.3 Los fondos de inversidn son patrimonios separados pertenecientes a los inversionistas
gue son administrados por una sociedad administradora de fondos de inversién. Al
invertir en este fondo de inversién usted no estd invirtiendo en las entidades bancarias,
financieras o empresas del grupo econdmico del que forma parte la sociedad que lo
administra.

Entidad comercializadora: Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A
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1. Descripcion del Fondo:
1.1 ¢{A quién se dirige el Fondo?

El Fondo es abierto, con un enfoque de cartera dirigida para un inversionista con perfil de
riesgo moderado y que busca el crecimiento de su capital en el largo plazo. Esta orientado
a personas fisicas o juridicas que requieran alternativas de inversién, conformada por un
portafolio de titulos valores de mediano y largo plazo, en mercado local y/o mercado
internacional, emitidos por el sector publico y/o por el sector privado, denominados en
délares estadounidenses, adquiridos en el mercado nacional e internacional. El
inversionista que invierte en este Fondo debe considerar los siguientes aspectos:

a. Horizonte de inversidn: Estd disefiado para inversionistas cuyo perfil involucra un
horizonte de inversién de largo plazo. El plazo minimo de permanencia en el fondo es
de un afio, sin embargo, al estar conformada la cartera de inversidn por titulos valores
de mediano y largo plazo se sugiere un plazo de permanencia de al menos cinco afios.

b. Capacidad de soportar pérdidas, temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones: Pueden ocurrir oscilaciones en el precio de los valores que conforman su
cartera activa, por lo que el inversionista debe estar en capacidad de soportar pérdidas
temporales o permanentes en el valor de sus inversiones. El rendimiento que obtendra
el inversionista estara en funcion del valor de la participacidn al momento de invertir
en el fondo contrastado contra el valor de la participacidn al realizar su redencién, por
lo tanto, no existe otra expectativa de ingresos adicionales

c. Necesidades de liquidez presentes y futuras del inversionista: Dado que este Fondo
requiere de un horizonte de largo plazo, no se recomienda a inversionistas que tengan
continuas necesidades de liquidez de corto o mediano plazo.

d. Conocimientos y experiencia previa en el mercado de valores o en los activos de
especialidad del fondo: Es recomendable tener conocimientos y experiencia sobre el
tipo de inversiones que puede realizar el Fondo, dado que durante el periodo de
inversion podrian existir fluctuaciones no previstas en su rentabilidad que podrian
provocar una disminucién en el valor de la inversién.



1.2 Bis. Definicion del Modelo de Negocio del Fondo de Inversidn

El Fondo de Inversién, en apego a lo establecido en la NIIF 9
Instrumentos financieros, pero tomando en consideracién que es un
fondo de Crecimiento abierto, cuyo objetivo primordial es generar valor
con base en la gestion activa del fondo, ha determinado la utilizacién de
un modelo de negocio mixto cuyo objetivo es procurar aumentar el
capital, ejecutar ganancias de capital con el diferencial entre el precio
de compra y el precio de venta del activo, generar rentabilidad por
medio de cupones o dividendos y atender ocasionalmente necesidades
de liquidez.

Este modelo se basa en tres categorias de clasificacion de los
instrumentos financieros, segun los objetivos que busca conseguir la
administracion para los diferentes activos que adquiere.

La primera categoria de clasificacion consiste en mantener las
inversiones con el objetivo de recibir los flujos de efectivo contractuales
donde las ventas no son parte integral del modelo, pero pueden ocurrir
en cualquiera de los siguientes eventos:

Descripcion
del modelo de ¢ Son insignificantes, aunque frecuentes.

negocio del * Son poco frecuentes, aunque significantes en valor.
fondo de e Estdn cercanas a su fecha de vencimiento.
inversion. ¢ Debido al incremento en el riesgo de crédito.

¢ Debido a necesidades excepcionales de liquidez del fondo.

Las inversiones que adquiera el Fondo y formen parte de esta categoria
se clasificaran a Costo Amortizado y el tratamiento contable de los
flujos serd el establecido en la NIIF 9.

El componente de la cartera clasificado a costo amortizado esta sujeto
a estimaciones de pérdidas crediticias, por lo que un incremento o
disminucion en la estimacion de la perdida crediticia reduciria o
incrementaria el valor de la participacion del fondo. A nivel contable el
valor de dichos activos no se vera afectado por las variaciones en los
precios de mercado y, por ende, dichas variaciones no se reflejaran en
el valor de participacién del Fondo. Asimismo, se ha definido el Costo
Amortizado para su registro contable, como modelo de negocio para las
inversiones en operaciones de reporto.

La segunda categoria de clasificacidn consiste en retener las inversiones
con el objetivo de recolectar los flujos de efectivo contractuales y




vender estos activos cuando las condiciones del mercado sean
favorables. Bajo esta categoria la consideracién de la frecuencia, el
valor y la razén de las ventas no es necesaria ya que esta puede buscar
los siguientes objetivos:

e Generar ganancias de capital.

e Mantener el rendimiento de la cartera de inversiones.

e Coincidir la duracién de los activos financieros con los pasivos.
e Gestionar las necesidades de liquidez del Fondo.

Las inversiones adquiridas y que formen parte de esta categoria se
clasificaran dentro de las Inversiones al Valor Razonable con Cambios
en Otros Resultados Integrales.

Finalmente, la tercera categoria de clasificacion busca la adquisicion de
instrumentos financieros que por sus caracteristicas contractuales no
cumplan con las caracteristicas de las categorias antes descritas. Las
inversiones adquiridas bajo esta categoria seran clasificadas al Valor
Razonable con Cambios en Resultados.

1.3 Tipo de fondo:

Por su naturaleza. Abierto. Por su objetivo. | Crecimiento.
Moneda para la , No
) p Dolares Por el Mercado .
suscripcidon o reembolso . . especializado.
.. Estadounidenses. en que invierte.
de participaciones. por mercado.
Porla .
. - No especializado
Por la renta de su cartera. | No especializada. especialidad de
por cartera.
su cartera.




1.4 Nombre del gestor del fondo, entidad de custodia, agente de pago y calificacién
de riesgo.

Nombre del Gestor
del fondo.

Luis Diego Montero Martinez

Politica de
retribucion al
gestor del fondo.

Es asumido por Improsa Sociedad de Fondos de Inversidn S.A.

Entidad de
Custodia.

Improsa Valores Puesto de Bolsa SA.

Agente de pago.

Improsa Valores Puesto de Bolsa SA.

Calificacion de
riesgo.

Agencia Calificadora de Riesgo: Moody’s Local CR Calificadora de
Riesgo, S.A.

Periodicidad de actualizacion de la calificacion: Semestral.
Publicacién: http://www.moodys.com/ en la pagina WEB del
Grupo Financiero Improsa, en la direccién
http://www.grupoimprosa.com/, o en la pagina de la Sugeval
http://www.sugeval.fi.cr

Calificacion: A+rv.cr

Numero de Cédula
como

contribuyente.

3-110-921485

2. Politica de Inversion

Délares estadounidenses 100% minimo 100% maximo

Cartera asociada a
emisiones tematicas

El Fondo no cuenta con una politica de gestion especializada en
inversiones tematicas, sostenibles o responsables.




Este indicador puede llegar desde un 0% y hasta el 100% cuando la
administracién considere apropiado y/o en situaciones temporales o
excepcionales de mercado o fuerza mayor que impidan la operativa
normal del fondo, tales como sin limitarse a:

e Conflictos y alteraciones del orden publico: Guerra internacional
declarada o no, guerra civil, invasion, insurreccidn, participacion
en alteraciones del orden publico, actos de terrorismo, sabotaje,
disturbios civiles graves, actos delictivos o criminales.

e Eventos macroecondmicos, financieros y de mercado: Crisis
financieras globales o locales, volatilidad extrema en los mercados
financieros, crisis de liquidez generalizada en el sistema financiero,
cierres inesperados de bolsas de valores o camaras de
compensacion, suspension de cotizaciones de los activos
principales, restricciones severas a la movilidad de capitales,
control de cambios o moratorias gubernamentales vy
expropiaciones.

e Crisis sanitarias y regulatorias: Ordenes sanitarias por
enfermedades, epidemias o pandemias que afecten la salud
publica de Costa Rica o que requieran el cierre temporal de
establecimientos y operaciones por parte de las autoridades
locales, mundiales o de las jurisdicciones de origen o transaccion
de los valores; asi como cambios drasticos o imprevistos en la
regulacién financiera o fiscal.

e Eventos de fuerza mayor, catastrofesy fallos operativos: Desastres
naturales de gran magnitud (tales como terremotos, huracanes,
inundaciones), ataques cibernéticos masivos que afecten la
infraestructura financiera o del fondo, y fallos sistémicos en los
sistemas tecnoldgicos o de telecomunicaciones.

Esta condicion finalizard cuando existan condiciones de liquidez vy
seguridad adecuadas para retomar las inversiones en los activos objetivo.

Depésitos a la
vista o
efectivo

Intermediarios financieros con , ..
garantia del Estado 0% minimo 100% maximo
Intermediarios financieros , .
. 0% minimo 100% maximo

creados por ley especial
Intermediarios financieros del , ..

. 0% minimo 100% maximo
sector privado
Banco Central de Costa Rica 0% minimo 100% maximo
Bancos del exterior 0% minimo 100% maximo
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Valores de deuda 0% minimo 100% maximo

Participaciones de fondos, esquemas de

inversion colectiva, y fondos que emulen indices , . ..

. . y q . . rs 0% minimo 95% maximo

incluidos los ETF (por sus siglas en inglés

Exchange Traded Funds)

Valor ionarios, cuotas mutualistas, otros , L.
aores acciona ?s . . 0% minimo 50% maximo

valores de contenido patrimonial

Productos estructurados 0% minimo 0% maximo

Duracion de la cartera de renta fija en dias minimo 1 dia | maximo 18,000 dias

Duracion de la cartera de renta fija en promedio dias promedio 9,000 dias

A los valores del sector publico se les
exige una calificacién de riesgo igual o
superior a la calificacion de riesgo de
Calificacion de riesgo minima exigida a los | Costa Rica.

valores de renta fija, para valores locales y para | Los valores del sector privado deberan
valores internacionales mantener una calificaciéon de riesgo
igual o superior a B segun Fitch o la
calificacion equivalente para Moodys
o Standard and Poors.
. otrasoperacones |
Operaciones diferidas de liquidez BCCR de mas
de 30 dias

icidé n rapl . ‘.
E:)]ntratos de reporto posicion vendedor a plazo 0% minimo 20% maximo

Mercado local (Costa Rica) y

0% minimo 0% maximo

Paises 0 zonas | mercados internacionales
geograficas en |(Incluye todos los paises de| 0% minimo 100% maximo
que invierte América, Europa, Asia, Oceania

y Africa).

Sector publico y soberano:
Incluye Gobiernos Centrales,
Bancos Centrales, entidades| 0% minimo 100% maximo
estatales y gobiernos. (Locales e
Sector en que |internacionales).

invierte Entidades financieras
internacionales y multilaterales:
Instituciones financieras de| 0% minimo 100% maximo

caracter internacional, bancos
de desarrollo y organismos de




cooperacion econdmica global.
(Locales e internacionales).

Sector financiero e inmobiliario:
Instituciones bancarias y no
bancarias, seguros, puestos de
bolsa, fondos de inversion,
fintech y actividades
inmobiliarias (desarrollo,
operacién y financiamiento).
(Locales e internacionales).

0% minimo

100% maximo

Tecnologia, medios y
telecomunicaciones:
Inteligencia artificial,

tecnologias de informacién,
software, hardware, servicios

digitales, plataformas,
semiconductores, medios de
comunicacion y

entretenimiento. (Locales e
internacionales).

0% minimo

100% maximo

Sector industrial,
infraestructura y  servicios
publicos: Manufactura,
construccion, transporte,

logistica, energia, aeroespacial,
defensa, agua, saneamiento vy
otros  servicios  esenciales.
(Locales e internacionales).

0% minimo

100% maximo

Consumo y servicios sociales:
Bienes de consumo discrecional
y masivo, retail, supermercado,
alimentos y bebidas, hoteleria,
educacion, entretenimiento,
servicios personales,
farmacéutico, servicios basicos,
biotecnologia y salud. (Locales e
internacionales).

0% minimo

100% maximo

Recursos naturales y materias
primas: Energia (petrdleo, gas,
renovables), mineria, metales,
sector agropecuario, forestal,
materiales, quimicos y
commodities en general.
(Locales e internacionales).

0% minimo

100% maximo
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Efectivo (depdsitos a la vista). 0% minimo 100% maximo
Inversiones en Mercado de
Liquidez y Mercado de Dinero
Fondos de Inversion de
Mercado de Dinero y de Corto| 0% minimo 100% maximo
Plazo (locales e internacionales)
Titulos valores del sector
publico con vencimiento igual o| 0% minimo 100% maximo
inferior a 180 dias naturales
Reportos con vencimiento igual
o inferior a 30 dias naturales

B | T EE , . 4
onos de ~esozro de EEUU | 0o minimo 100% maximo
menores a 5 anos

El Fondo invertird la totalidad de sus activos en titulos o valores de mercado local y
mercado internacional, emitidos por el sector publico (con garantia directa, indirecta o sin
garantia estatal) y por el sector privado, denominados en ddlares estadounidenses.

0% minimo 100% maximo

Los titulos
valores que
podran aplicar
para cumplir el
coeficiente de
liquidez seran:

0% minimo 100% maximo

Los valores extranjeros en los que invierte el Fondo deben estar admitidos a negociacion
en mercados de América, Europa, Asia, Oceania y Africa, que se entiende aquel que cuenta
con un conjunto de normas y reglamentos que determinan su funcionamiento. Asimismo,
deben contar con precios diarios para su valoracion.

Los mercados organizados en los que se encuentren admitidos a negociacion deben contar
con un érgano regulador que sea miembro de I0SCO.

Para la inversién de participaciones de fondos extranjeros deben contar con una entidad
de custodia independiente del administrador.

Los titulos o valores seran adquiridos a través de una bolsa de valores o directamente en
las ventanillas de emisor.

Ni la sociedad administradora, ni el Fondo garantizan rendimientos.
Valores cuyo emisor sea una entidad o empresa integrante o
vinculada al grupo o conglomerado financiero de la sociedad
administradora. (Para el caso de una emisidn de un proceso de 20% maximo
titularizacidn, dichas condiciones deben determinarse respecto
del originador)

2 Improsa SAFI considera los bonos del Tesoro de EE. UU. con vencimiento menor a 5 afios como equivalentes de efectivo
segun la NIC 7 y el Acuerdo SUGEVAL 8-09, debido a su maxima liquidez global, riesgo de precio mitigado, bajo riesgo
crediticio y su funcidn estratégica como reserva inmediata para el Fondo.



Concentracién maxima
en valores emitidos o
avalados por un solo
emisor

Sector Publico: Gobiernos Soberanos y
sus Bancos Centrales (locales o
extranjeros), que cumplan con los
criterios de elegibilidad y calificacién
de riesgo detallados en el capitulo
correspondiente de este prospecto.

34.99% maximo

Soberanos: Tesoro de los Estados
Unidos, Estados Unidos, Republica de
Costa Rica.

100% maximo

Organismos Multilaterales de Crédito:
locales o extranjeros, que cumplan con
los criterios de elegibilidad vy
calificacion de riesgo detallados en el

34.99% maximo

capitulo correspondiente de este
prospecto.

Sector Privado: Cualquier entidad
corporativa o financiera, local o

extranjera, que cumpla con los criterios
de elegibilidad y calificacién de riesgo
detallados en el capitulo
correspondiente de este prospecto.

34.99% maximo

Corporativos: Ford, Dell, Hospital
Corporation of  America (HCA
Healthcare), Hewlett-Packard, Marriott

50% maximo

ETFs y Fondos Mutuos: BlackRock,
State Street Global Advisor, iShares,
Invesco, VanEck, Global X, Franklin
Templeton, J.P. Morgan, Vanguard,
Schwab Asset Management, PIMCO,
Fidelity Investments, T. Rowe Price,

Blackstone, Ninety-One, Vinci
Compass, Harbor, Ark Funds, Capital
Group, Schroders, Jupiter,

WisdomTree, Stonex, Fidelity.

50% maximo

Concentracion maxima
en una sola emision o
valor como porcentaje
de Ila emision en
circulacién

Sector Publico

100% maximo

Sector privado

100% maximo
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En obligaciones con terceros, el fondo
podrda endeudarse ya sea mediante
operaciones de reporto tripartito
como vendedor a hoy o
financiamiento bancario como
maximo en un 10% de sus activos y en
casos excepcionales de iliquidez en el
mercado con la aprobacion previa del
Superintendente hasta por un 30% de
los activos.

Moneda de contratacidn de las deudas del fondo | Délares Estadounidenses.

[1] Nota: En los calculos de los limites establecidos en el prospecto se consideran los
valores que el fondo tenga derecho de adquirir por la contratacién de operaciones de
reporto o reporto tripartito segin su subyacente.”

Nivel maximo de endeudamiento del fondo

2.1 Disposiciones Operativas

La Sociedad Administradora establece un coeficiente minimo de
liquidez del Fondo, el cual se determina con base en la volatilidad al
95% de confianza del valor de los activos, utilizando como variable de
calculo el logaritmo de la razéon de cambio del saldo diario de los
activos (porcentaje de variacion del valor de los activos). Para ello, se
consideran dos indicadores: la volatilidad histérica total (aplicando

. . técnicas de analisis recursivo) y la volatilidad diaria mensual.
Lineamientos

parala
administracion
y control de la
liquidez

El Fondo mantendra un valor de activos liquidos que represente la
volatilidad histdrica total, sujeto a una banda de tolerancia de + 500
puntos base (5 puntos porcentuales) sobre dicho valor. El coeficiente
de liquidez se calculara diariamente y el cumplimiento de la politica se
verificard al final de cada mes.

Durante los primeros 12 meses del Fondo, el célculo utiliza como base
el saldo de los activos de los demas Fondos de la misma clasificacién
de laindustria. Después de los primeros 12 meses del Fondo, el calculo
pasa a utilizar como base los activos propios del Fondo, en lugar de la
suma de activos de la industria.

a)
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3. Riesgos del Fondo
“Sefor Inversionista:

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un
rendimiento menor al esperado o, inclusive, causarle pérdida en sus inversiones. Se debe
tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria
de los casos puede medirse y gestionarse. Las siguientes anotaciones le servirdn de
orientacidén, para evaluar el efecto que tendran posibles eventos en la inversion.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el fondo son:”

3.1 Tipos de Riesgo

El riesgo de tasa de interés puede materializarse con aumentos en
las tasas de interés de mercado, provocando un crecimiento en el
gasto financiero para el Fondo, lo que produce una baja temporal
en sus ingresos netos y en su capacidad para generar rendimientos
respecto a los niveles observados en periodos de tasas de interés
bajas. Una menor capacidad para generar rendimientos en
relacion con los costos de oportunidad que enfrenta el
inversionista en el mercado generard una pérdida del atractivo
relativo del instrumento.

Riesgos de tasa de | El riesgo de tasa de interés también puede materializarse debido
interés y de precio. | al efecto que su comportamiento tiene en el precio de los titulos
valores. Un aumento de tasa de interés en el mercado podria
producir una disminucién en el precio de los titulos valores en que
invierte el fondo, ocasionando que se pierda parte de la inversiéon
al disminuir el valor de la participacioén. Si la cartera activa del
fondo es muy sensible a variaciones en las tasas de interés, un
incremento en tasas podria provocar una pérdida en una parte del
capital invertido. Un aumento en las tasas de interés de mercado
incide igualmente en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos del Fondo de Inversién respecto a otros
instrumentos disponibles en el mercado.

El portafolio del Fondo puede concentrar mas de un 35% en un
solo emisor, todo de conformidad con la politica de inversidn. Esto
implica que la solvencia del Fondo podria estar altamente ligada a
la evolucion, valor, liquidez, capacidad de pago de un grupo

Riesgo de
concentracion en
valores emitidos o
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avalados por un
solo emisor.

reducido (niumero limitado) de emisores. Cualquier deterioro en la
calidad crediticia, suspension de pagos o eventos adversos que
afecten a un emisor con alta ponderacién en la cartera, tendrd un
impacto proporcionalmente mayor y negativo en el valor del
activo neto y los rendimientos.

Riesgo por
concentracion en
una sola emision
como porcentaje
de la emisién en
circulacién.

El Fondo establece limites maximos de adquisicién en una sola
emision como porcentaje de la emisidon en circulacién, lo que
permite concentrar porcentajes significativos (hasta el 100%) de
una serie en circulacion. Esta ausencia de limite implica un riesgo
de iliquidez, ya que la inexistencia de otros tenedores en el
mercado dificulta la venta o la correcta formacién de precio,
pudiendo generar minusvalias que afecten negativamente el
precio de participacion del Fondo.

Riesgos asociados
al endeudamiento
del fondo de
inversion.

Este riesgo radica en que el costo del endeudamiento supere el
rendimiento generado por los activos adquiridos con dichos
recursos, lo que reduciria el beneficio neto distribuible. Asimismo,
existe el riesgo de que, ante una caida en los precios de los activos
dados en garantia, el Fondo deba aportar liquidez adicional
(Ilamadas a margen) o liquidar posiciones para cancelar la deuda,
afectando el precio de participacion.

Riesgo por
asignacion
geograficay
sectorial.

La politica de inversién del fondo faculta la colocacion de recursos
en una amplia variedad de paises y sectores econdmicos. Debido
a esta flexibilidad, la exposicidn geografica y sectorial definitiva de
la cartera dependera de las decisiones de inversidn adoptadas por
la Sociedad Administradora dentro de los limites definidos en este
prospecto. Como consecuencia de esta amplitud, el inversionista
no puede conocer con precisidon y anticipacion la distribucién
exacta de sus recursos en un momento dado, por lo que su perfil
de riesgo-rendimiento podria experimentar variaciones segun las
regiones o industrias donde el gestor decida sobreponderar o
infraponderar la inversion.

Riesgos de
liquidez.

El Fondo se expone a la posibilidad de encontrarse en una
situacién de baja liquidez, en caso de que sea incapaz de captar
recursos mediante emisiones de Titulos de Participacion o bien, en
caso de no contar con facilidades crediticias. Situaciones de
iliquidez exponen al Fondo a encontrarse en incapacidad material
para hacer pagos y honrar sus obligaciones con los inversionistas.

En el caso de inversiones, constituye la imposibilidad de convertir
activos en efectivo al precio de mercado vigente, sin
materializacion de pérdidas, lo que implica contemplar elementos
como: la posicion liquida, el impacto en precio al liquidar
posiciones de forma inmediata, el horizonte de tiempo en que se
puede salir de las posiciones sin provocar un impacto negativo.
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Cada una de estas variables debe considerarse en forma agregada
con el objetivo de definir los parametros para un adecuado
manejo de la liquidez, especialmente cuando por eventualidades
de mercado se tenga una alta exposicion a este tipo de riesgo. El
Fondo mantiene implicito el riesgo de liquidez, dada una cartera
compuesta por titulos valores con vencimientos de mediano o
largo plazo, ya que en condiciones de iliquidez los activos pueden
ser transados a precios menores, lo cual puede ir en detrimento
de los inversionistas de forma directa sobre la parte de la cartera
gue es valorada a precios de mercado, y de manera indirecta sobre
la proporcidn de la cartera a la cual no se aplica la valoracién. Las
ventas de estos titulos podrian generar pérdidas que se reflejarian
en los rendimientos del Fondo, e incluso podrian provocar
pérdidas de capital.

Riesgo por
asignacion
geograficay
sectorial.

La politica de inversién del fondo faculta la colocacion de recursos
en una amplia variedad de paises y sectores econdmicos. Debido
a esta flexibilidad, la exposicidn geografica y sectorial definitiva de
la cartera dependera de las decisiones de inversidn adoptadas por
la Sociedad Administradora dentro de los limites definidos en este
prospecto. Como consecuencia de esta amplitud, el inversionista
no puede conocer con precisidon y anticipacion la distribucién
exacta de sus recursos en un momento dado, por lo que su perfil
de riesgo-rendimiento podria experimentar variaciones segun las
regiones o industrias donde el gestor decida sobreponderar o
infraponderar la inversion.

Riesgos de crédito
0 no pago.

Es el riesgo de que un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociaciéon de sus valores sea suspendida. El
incumplimiento de pago de un emisor, como el no pago de
intereses, principal de la inversion o ambos, afectara Ia
rentabilidad de la inversion en el Fondo a través de una
disminucion del factor de crecimiento en el precio de la
participacién o por medio de una disminucidn en el precio de ésta.
En funcidon del momento en que tenga lugar la venta de las
participaciones por parte del inversionista, podria darse una
pérdida de una parte del principal invertido.

Riesgo por
operaciones de
reporto tripartito.

Considerando que el Fondo utiliza operaciones de reporto
tripartito como un mecanismo de inversién y como un mecanismo
de endeudamiento, los principales riesgos (sin limitarse a ellos)
que se asumen con estas operaciones son de contraparte o
incumplimiento, esto es, que el reportado no cuente con liquidez
para cumplir con la obligacion y reintegrar los dineros al
inversionista del reporto tripartito, y el riesgo de renovacion,
consiste en que, si al vencimiento de la operacién de reporto, el
Fondo de Inversidon no cuenta con la liquidez necesaria para
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cancelar el principal y el rendimiento pactado, existe la posibilidad
gue la misma no sea renovada en el mercado bursatil.

La Bolsa Nacional de Valores, considerando las ultimas reformas,
tiene un proceso establecido para la gestidon de inconsistencias
(incumplimientos) que resultara en la extraccion del contrato del
flujo normal de liquidacién para que sean resueltos en un ciclo
especial designado por Bolsa Nacional de Valores. Para estos
efectos se han establecido mecanismos voluntarios, que son
gestionados por la entidad con problemas, tales como, sin
limitarse a ellos, reasignacion de cuentas, préstamos de valores,
fondeo de cuentas, asi como los mecanismos forzosos, que serdn
gestionados por la Bolsa de manera directa o con en coordinacion
con la contraparte, tales como, sin limitarse a ellos préstamos de
valores, ejecuciones coactivas, resoluciones contractuales,
remates de subyacentes y daciones en pago. Como parte de los
procesos de ejecucion forzosa podra resultar la recepcién del valor
subyacente como un mecanismo de cumplimiento y cancelacion
mandatario de la operacidn bursatil y que, en caso de existencia
de saldos en descubierto, a la parte cumpliente se le extenderian
las certificaciones pertinentes para que se proceda con el reclamo
en las instancias correspondientes. Por lo tanto, la gestidn de este
tipo de operaciones puede tener como consecuencia que el Fondo
de Inversién incurra en pérdidas econdmicas que deterioren el
valor del titulo de participacion.

Las operaciones de reporto tripartito también se ven afectadas por
el riesgo de tasa de interés, que consiste en que si al vencimiento
de la operacién de reporto se procede a renovar la misma y las
tasas de interés de mercado han aumentado, el costo financiero a
asumir por parte del Fondo de Inversidn se incremente, lo que
produce una baja temporal en sus ingresos netos y en su
capacidad; y, por el riesgo de precio, el cual es aquella
incertidumbre que se genera por cualquier variaciéon en el precio
del titulo subyacente que estd respaldando la operacién de
reporto tripartito, en el caso que el fondo tenga una posicién
activa puede incurrir en la no recuperacién de la totalidad de la
inversién y en caso de tener una posicion pasiva, deberad de
disminuir su endeudamiento mediante llamadas a margen, con la
consecuente reduccion en el flujo de caja y la liquidez normal del
fondo.

Adicionalmente, se podria manifestar que al vencimiento del
pacto, al no poderse renovar la operaciéon por iliquidez del
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mercado implique deshacer el apalancamiento. En este caso
habria que cancelar el reporto tripartito ya sea aportando el
dinero, que podria implicar el otorgamiento de un crédito, o
procediendo a la venta del subyacente o titulo en garantia.

Riesgos operativos
y tecnoldgicos.

Se refiere al riesgo relacionado con los procesos operativos y la
plataforma tecnoldgica que la sociedad administradora utiliza para
gestionar el Fondo. En ese sentido la sociedad esta expuesta a:
fallas en sus mecanismos de control interno ante errores, fraudes
u omisiones de su personal; interrupciones, fallas u obsolescencia
de los sistemas informaticos que utiliza para la administracion de
sus activos y expedientes de clientes; inconvenientes en la
coordinacion y seguimiento de la labor de los distintos
participantes involucrados en el desarrollo y la administracién de
la cartera de valores; entre otros. La inversidn se puede ver
afectada por fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestidn
inapropiada de los activos del Fondo, lo que podria resultar en
medidas sancionatorias de parte de las entidades reguladoras, y
en consecuencia deteriorar los rendimientos y/o el valor de la
participacidn para los Inversionistas.

Riesgos legales.

Toda sociedad, incluido los fondos de inversidn, que realizan
actividades de comercio en general, pueden o no estar sujetos a
proceso de demandas judiciales, arbitrales o extrajudiciales, en
funcidn de las consecuencias de sus actos y obligaciones. Existe el
riesgo de que ocurran procesos Judiciales, arbitrales,
extrajudiciales, Administrativos o de cualquier otra naturaleza en
contra de Improsa SAFI, S.A. que comprometan la continuidad de
sus operaciones, lo cual podria afectar la gestion y administracion
del Fondo. Lo anterior también podria provocar un proceso de
sustitucion de la sociedad administradora del Fondo. Los eventos
descritos podrian traducirse en una reduccién de la capacidad del
Fondo para generar beneficios, lo cual se traduciria en una
reduccion en el valor de su participacion y por ende en la
rentabilidad del inversionista.

Riesgo por
liquidacion
anticipada y
desinscripcién del
fondo.

Ante un incumplimiento de los parametros de activo neto minimo
o el numero minimo de Inversionistas, y dada la magnitud del
incumplimiento, la SUGEVAL podria ordenar la cancelacion de
inscripcion del Fondo del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de Costa Rica, lo cual es un proceso complejo que
podria afectar la rentabilidad de las inversiones del Fondo, sobre
todo en aquellos casos en donde se deben vender activos del
Fondo, siempre que los activos se liquiden a precios inferiores a su
valor en libros. Asimismo este riesgo se puede presentar si la
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Sociedad Administradora solicita la desinscripcidon del Fondo por
alguna situacion particular.

Riesgo sistémico.

El Riesgo Sistémico, conocido también como riesgo de mercado o
riesgo no diversificable, es el riesgo que se origina en fluctuaciones
prolongadas en la actividad macroecondmica del pais, tales como,
pero no limitadas a, cambios en tasas de interés del mercado,
devaluacién de la moneda, cambios en el régimen cambiario,
decisiones politicas del Gobierno en cuanto a impuestos, crédito y
liquidez del sistema. Los titulos valores que

integran la Cartera Financiera del Fondo estan propensos a
cambios en su valor de mercado, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado y la prima exigida por los Inversionistas
extranjeros por el riesgo del pais o bien a cambios en el régimen
tributario aplicable a dichos instrumentos de inversién.

Un aumento en las tasas de interés provocaria una disminucién en
el precio de mercado de los titulos de renta fija. Debido a que este
elemento de riesgo se encuentra asociado con las fluctuaciones de
la cartera del mercado, no es posible eliminarlo mediante
procesos de diversificacion tradicionales.

Riesgo de
administracion de
la cartera.

El Comité de Inversion de Improsa SAFI S.A. tomara las decisiones
para la adquisicion de los titulos valores segun los lineamientos
esbozados en el prospecto del fondo, por lo que dichas decisiones
podrian tener efectos positivos o negativos en el rendimiento y el
valor de los titulos de participacion. Este riesgo también se
relaciona con los procesos operativos realizados por la sociedad
que administra el fondo, por lo que la falta de experiencia del
personal, desfalcos u omisiones, podrian repercutir de forma
negativa sobre el valor de los activos del fondo.

Riesgo por la
naturaleza del
fondo.

Por tratarse de un fondo abierto e independientemente de la
existencia del plazo minimo de permanencia y ventanas de salida
sin comision salida, siempre existen factores de riesgo asociados a
una eventual demanda por liquidez de parte de los inversionistas,
con lo cual el Fondo deba negociar titulos de su cartera activa con
descuento ante la presencia de escasa profundidad o iliquidez del
mercado de valores, teniendo dicha situacion efectos sobre el
valor del activo neto y en el rendimiento global de la cartera del
Fondo. Asimismo, al poseer un limite de concentracién por
inversionista de hasta un 75% y la posible concentracidon de
vinculadas al Grupo Financiero hasta 20% elevan el riesgo de
liqguidez en caso de que inversionistas con una alta participacién
decidan redimir sus participaciones.
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Riesgo por
concentracion de
inversionistas.

Al poseer un limite de concentracion por inversionista de hasta un
75% vy la posibilidad de concentrar entidades vinculadas al Grupo
Financiero hasta en un 20%, se eleva de manera significativa el
riesgo de liquidez. En caso de que inversionistas con una alta
participacién decidan redimir sus cuotas, esta situacidon podria
presionar la venta forzada de activos bajo condiciones de mercado
desfavorables, afectando negativamente el valor de los activos del
fondo y, consecuentemente, el valor de la participacion de los
demas inversionistas.

Riesgo por
concentracion de
valores.

Corresponde al riesgo que se origina cuando la cartera de valores
del fondo se concentra en un determinado sector econémico,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas en
cualquiera de ellos podria afectar negativamente el desempefio de
la cartera y por tanto, el valor de la participacion del Fondo.

Riesgo por
deterioro en la
calificacién del pais
en que se invierte.

Puede presentarse el evento que la calificacion de riesgo del pais
que ha emitido los titulos valores que adquiere el Fondo presente
un deterioro, en cuyo caso el precio de los mismos podria tender
a disminuir, lo que afectaria no sélo la rentabilidad del Fondo y los
rendimientos de los inversionistas, sino también la liquidez de
dichos valores.

Riesgo por
variacion en el
valor de las
participaciones.

Existe el riesgo de invertir en un momento en que se esté dando
una disminucién en el rendimiento del Fondo, lo que puede traer
como consecuencia una disminucion en el valor de las
participaciones del mismo.

Riesgo por
inversiones en
valores
extranjeros.

Este riesgo es ocasionado por el factor de incertidumbre que
introducen elementos tales como coyunturas politicas, cambios
en el marco normativo o en la situacién econémica del pais en el
gue se mantienen la inversiones, en el tanto que podrian conducir
a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios
de los valores, lo que afectaria no sélo la rentabilidad del Fondo y
los rendimientos de los inversionistas sino que también podria
traducirse en una pérdida en caso de que se requiera la venta de
dichos activos.

Riesgo relacionado
con el efecto de la
politica fiscal,
monetariay
cambiaria.

El Fondo esta expuesto a cambios en la politica fiscal, monetariay
cambiaria, que se encuentran fuera del manejo del propio emisor
y la Sociedad Administradora del Fondo. Por citar algunos
ejemplos:

- Una modificacidn en las regulaciones de politica monetaria
puede alterar directamente el manejo de los flujos de caja del
Fondo; esto implica cambios y/o ajustes en el manejo del
portafolio que podrian traer consigo disminuciones en el
rendimiento del Fondo.
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- Un cambio en la politica tributaria puede ser el incremento
en el tributo sobre las ganancias del Fondo, lo que afecta
negativamente el rendimiento del Fondo.

Este tipo de cambios en la politica econdmica local o en la
economia donde mantenga inversiones el Fondo, puede traer
consecuencias negativas sobre el rendimiento de los
inversionistas.

Riesgo de
afectacion en el
valor por la
aplicacion
incorrecta de las

normas contables.

La consideraciéon de una aplicacion errénea de las normas
contables puede generar cambios en el valor de la participacion
que no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el
Fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo
que obliga a realizar correcciones posteriores. De igual forma, ante
una compra o venta de un activo mal clasificado, se podria realizar
una perdida no esperada que terminase afectando el valor del
Fondo.

Riesgo de
valoracion de
activos con base

Si un activo es valorado con base en el criterio de Costo
Amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo antes de su
vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoracion
teodrico, lo que puede provocar pérdidas al Fondo. De igual forma,

en Costo . , . i

Amortizado este riesgo se podria acentuar con escenarios de volatilidad en los
precios de mercado provocados por la liquidacidn de inversiones.

Riesgo por

incorrecta La incorrecta parametrizacién del modelo de cdlculo de las

estimacion del
valor de deterioro
de la cartera de

pérdidas crediticias esperadas podria incurrir en una
sobrevaloracidn o subvaloracion del valor de la participacién para
los instrumentos clasificados a Costo Amortizado.

inversiones.
Consiste en situaciones donde la figura del Fondo se ve afectada
por especulaciones negativas, una inadecuada administracion de
los recursos, conductas no apropiadas de los funcionarios o
Riesgo representantes de la entidad, incluyendo su Sociedad

reputacional o de
imagen.

Administradora, problemas de indole legal o lavado de dinero,
entre otros. Lo anterior, podria generar una salida masiva de
Inversionistas provocando un deterioro en el valor de las
participaciones, disminucion de los rendimientos del Fondo vy
afectacion en la operativa habitual del Fondo.

Riesgo de
continuidad del
negocio.

Existen eventos internos y externos que por su naturaleza pueden
afectar de forma parcial o total la operativa del Fondo, tales como,
sin que pueda limitarse a:
e Interrupcidn por ausencia de personal clave.
e Interrupcidn de servicios por no acceso a las instalaciones.
e Interrupcidn o desmejora de servicios brindados por
proveedores criticos.
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e Afectacion a sistemas de informacion y recursos tecnoldgicos.
e Desastres naturales, emergencias sanitarias y manifestaciones
sociales.
Si sucediera un evento que interrumpa la continuidad de
operacion, se podrian presentar impactos econdmicos para el
Fondo y por lo tanto disminuir el rendimiento del mismo.

Riesgo de custodia
de los valores que
componen la

cartera del fondo.

En Costa Rica, tal y como lo dispone el Reglamento de Custodia
vigente a la fecha de la aprobacion del presente Prospecto, se
entiende por custodia el servicio que presta una entidad
autorizada al Fondo de Inversién, para el cuidado y conservacion
de valores y el efectivo relacionado con estos, asi como el registro
de su titularidad de los correspondientes aportes de los
Inversionistas; con la obligacion de devolver al titular, valores del
mismo emisor, de la misma especie y las mismas caracteristicas de
los que le fueron entregados para su custodia. No obstante lo
anterior, la existencia de entidades de custodia no garantiza la
integridad del Fondo, ya que el Custodio se limita a recibir y girar
los recursos del Fondo, correspondientes a la liquidacién de
operaciones con valores, debidamente aceptadas por la entidad
gestora, asi como por las érdenes de recepcidn y entrega de
efectivo giradas por la entidad gestora, esto por cuanto es la
sociedad administradora de fondos de inversion la responsable de
llevar los registros actualizados de los saldos de los clientes asi
como de la ejecutoria del flujo de efectivo del Fondo. Por otro
lado, es posible que el Custodio entre proceso de quiebra vy
liquidacion, incluyendo la suspension o remocion de sus licencias,
lo que puede congelar temporalmente el efectivo y los valores del
Fondo mientras este demuestre su titularidad en los procesos
administrativos y judiciales sobrevivientes, lo cual impediria al
Fondo continuar en forma normal sus operaciones, asi como
atender oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo de conflicto
de interés

Improsa SAFI y el Gestor de Portafolios se reservan la facultad de
contratar los servicios de analisis econdmico, comercializacion,
asesoria de inversién, ejecucidn, gestion de portafolio y/o
custodia, incluyendo los servicios que al respecto pueda prestar
empresas vinculadas o relacionadas a Improsa SAFI, tales como,
sin limitarse a Improsa Valores Puesto de Bolsa S.A. y/o
cualesquiera empresas que comprendan el Grupo Financiero
Improsa. En este caso se aclara que los servicios son onerosos y
podran concurrir en cabeza de uno o varios intermediarios del
mercado local o internacional y deberan ser prestados en
condiciones de mercado. Representa un riesgo para el
inversionista si la Sociedad Administradora no cuenta con politicas
y buenas practicas para la resolucidn de conflictos de interés, ya
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gue se pueden ver afectados los rendimientos y el valor de la
participacion.

3.2 Administracion de los riesgos

Para la administracién de los riesgos anteriormente indicados, la sociedad administradora
ha implementado una serie de medidas, las cuales se presentan a continuacion:

Para la administracion del riesgo de tasa de interés y de precio, se procurara la
proteccién de la cartera administrada de efectos indeseables debido a cambios en las
tasas de interés y precio de los valores, a través de un continuo seguimiento a las
condiciones de mercado y sus perspectivas, ajustando los niveles de duracién segun se
considere conveniente.

En lo referente al riesgo de liquidez para negociar titulos valores, el gestor de portafolios
informa periddicamente al comité de inversiones sobre las condiciones de negociacion
de titulos valores en el mercado bursatil, esto con el fin de implementar estrategias que
puedan reducir el impacto de una menor liquidez del mercado sobre la administracién
del fondo. Asimismo, para reducir este riesgo, el Fondo aplica metodologias de
Coeficiente de Liquidez, las cuales se le brinda seguimiento diario.

La capacidad de pago y riesgo de crédito del emisor, serd evaluado mediante la
observancia y seguimiento de la calificaciéon de riesgo y revisidn constante de hechos
relevantes y otras variables que incidan sobre su capacidad para hacer frente a sus
obligaciones.

Para gestionar el riesgo por operaciones de reporto tripartito, en el prospecto se
establece los limites maximos en los cuales se puede apalancar el Fondo, los cuales se
encuentran en cumplimiento de la normativa vigente. Asimismo, se administrara
mediante la observancia de las garantias de cumplimiento y de margen establecidas
reglamentariamente por la Bolsa Nacional de Valores. Adicionalmente, la entidad vigila
los subyacentes de las operaciones de reporto tripartito con las que realiza este tipo de
operaciones.

Para gestionar el riesgo asociado a las operaciones de endeudamiento, en el prospecto
se establece los limites maximos en los cuales se puede apalancar el Fondo, los cuales se
encuentran en cumplimiento de la normativa vigente. Asimismo, se administrara
mediante la observancia de las garantias de cumplimiento y de margen establecidas
reglamentariamente por la Bolsa Nacional de Valores. Adicionalmente, la administracién
procurard la eficiencia financiera en la contratacidn de pasivos, utilizando todas las
herramientas disponibles para asegurar condiciones de costo competitivas para el Fondo.

Para gestionar el riesgo por operaciones de reporto tripartito, la entidad vigila los
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subyacentes de las operaciones de reporto tripartito con las que realiza este tipo de
operaciones.

Para mitigar y gestionar el riesgo por concentracion de inversionistas de manera
oportuna, la Sociedad Administradora realiza un seguimiento diario de la estructura de
inversionistas del Fondo para verificar concentraciones de participantes, adicionalmente,
se gestiona un porcentaje de activos de alta liquidez y disponibilidad inmediata, que
permita hacer frente inversionistas con altas concentraciones.

La Sociedad Administradora gestiona el riesgo de discrecionalidad en la asignacién
geografica y sectorial mediante un andlisis macroecondmico que fundamenta la
seleccidn de activos. Asimismo, se mitiga el impacto para el inversionista garantizando la
revelacion clara, precisa y suficiente de la composicidon real de la cartera a través de los
informes periddicos y canales oficiales del Fondo, permitiendo un seguimiento continuo
de la estrategia de inversion.

Para la administracion del riesgo operativo y tecnolégico, se mitigan por medio de la
creacion de respaldo en las bases de datos y tratando de mantener una buena plataforma
tecnolégica para tales efectos. Improsa SAFI cuenta con un sitio alterno por si en algin
momento la operativa de los Fondos administrados se ve afectada por algin problema,
asi mismo cuenta con el personal capacitado para desempeiiar las labores diarias de la
Sociedad. Improsa SAFI cuenta con un departamento de Cumplimiento en el cual
anualmente se estan realizando test y capacitaciones sobre posibles fraudes y
legitimacion de capitales.

La Sociedad Administradora ante eventuales riesgos legales, cuenta con el apoyo de la
unidad legal, la auditoria interna y externa para reducir los riesgos administrativos u otros
eventos que puedan implicar la apertura de dichos procesos. La sociedad administradora
cuenta con una unidad legal con expertos en el campo del derecho bursatil con el fin de
mitigar los riesgos judiciales relacionados con su actividad.

El riesgo por liquidacion anticipada y desinscripcion del fondo es gestionado por el
gestor de portafolios y el comité de inversiones mediante el andlisis de reportes, vigilando
que el fondo cumpla con la politica de inversidn, volumen de activos, numero de
inversionistas y otros requerimientos exigidos por la reglamentacidn, los cuales pueden
tener impacto sobre la continuidad del fondo y motivar a la sociedad administradora o
bien a la SUGEVAL a proceder con la desinscripcién del Fondo.

En cuanto al riesgo sistémico, que involucra variaciones en tasas de interés, efectos de
politica fiscal y monetaria, asi como el riesgo por posible deterioro en la calificacién del
pais en que se invierte; no es posible controlar el riesgo, ya que no se tiene control sobre
los factores que lo ocasionan. No obstante, el Comité de Inversion y el Comité de Riesgos
cuentan con el apoyo de analistas macroecondmicos que periédicamente informan sobre
el estado de la economia nacional e internacional, identificando cudles podrian ser los
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posibles riesgos generados por el comportamiento en variables tales como inflacién,
tasas de interés, déficit comercial, déficit del sector publico financiero, entre otros.

Para gestionar el riesgo de administracidn de la cartera y el riesgo por concentracion de
valores; el comité de inversiones revisa y analiza periddicamente la composicion de la
cartera de los activos administrados, asi como la estabilidad de los mercados en que se
invierte, con el fin de evaluar el comportamiento de la cartera e identificar los riesgos que
se pueden derivar por una eventual concentracién en sectores, emisores y valores o
movimientos adversos en los precios de los titulos valores. Adicionalmente, el gestor de
fondos y el Comité de Inversion cuentan con la opinidn y el andlisis de economistas y
expertos en materia de finanzas que permiten optimizar, en la medida de lo posible, el
rendimiento promedio de la cartera de activos de cada fondo de inversion. Aunado a lo
anterior, la gestion del portafolio buscara optimizar la diversificacion de la cartera dentro
de los rangos permitidos, ponderando la relacion riesgo-rentabilidad y el costo de
oportunidad de las posiciones. No obstante, el nivel de detalle por emisor que es
requerido a nivel de la politica de inversidn amplifica el nivel de riesgo del inversionista
ya que queda expuesto a variaciones idiosincraticas (fluctuaciones en el valor o riesgo del
activo derivadas de factores especificos del emisor) y reduce la capacidad de mitigacion
de la administracion ante escenarios de estrés.

Ante el riesgo por concentracion en una sola emision como porcentaje de la emision en
circulacién se controla mediante la supervision de la composicion del portafolio por serie
o emision, procurando que la tenencia de activos no impida la operativa normal del Fondo
ni el cumplimiento de sus obligaciones de liquidez. Ante este riesgo, se procurara priorizar
la adquisicién de valores con niveles significativos en circulacion para favorecer la
bursatilidad de la cartera y la correcta formacién de precios.

En cuanto a la gestidn del riesgo por concentracion de inversionistas, el Fondo procurara
mantener una base minima de cincuenta (50) inversionistas. Si un inversionista excede el
limite del 75% de participacidn o un inversionista vinculado al grupo financiero excede el
limite del 20% de participacion, se notificara a los inversionistas que mantengan el exceso
para su ajuste voluntario. Asimismo, se restringiran nuevas inversiones y/o se ejecutara
la redencidn obligatoria a prorrata entre los inversionistas que mantengan el exceso o las
entidades vinculadas que mantengan el exceso.

La gestion del riesgo por la naturaleza del fondo, se realiza a través de un adecuado
control de flujos de efectivo, un constante monitoreo sobre las condiciones de
bursatilidad y volatilidad de los titulos valores en el mercado, que permita tomar buenas
y oportunas decisiones de inversion en busca de niveles dptimos de liquidez vy
rendimiento.

Para la gestion del riesgo por inversiones en valores extranjeros el gestor de portafolio
y el Comité de Inversiones deben someter a un exhaustivo analisis los elementos que
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podrian afectar la inversién, tales como: coyunturas politicas, cambios en el marco
normativo o en la situacidon econdmica del pais, entre otros

Para la gestion del riesgo por variacidon en el valor de las participaciones, la sociedad
administradora le da seguimiento a la evolucion histérica en el precio de la participacion
de los fondos administrados. A partir de lo anterior, es posible monitorear el rendimiento
de cada fondo y ofrecerle al inversionista, mediante la elaboracion de reportes
especializados, dicha evolucion con el fin de identificar el comportamiento en el
rendimiento promedio de cada fondo en particular.

Para la administracion del riesgo de afectacion en el valor por la aplicacién incorrecta
de las normas contables la sociedad de fondos de inversién y el GFI (Grupo Financiero
Improsa), se cuenta con profesionales en la gestiéon de carteras y departamentos
especializados tanto en inversiones como en materia contable, de manera que se
mantenga una vigilancia, control y valoracién adecuada de los activos financieros que
componen las carteras de los fondos.

En cuanto al riesgo de valoracion de activos con base en Costo Amortizado se evitara, al
maximo posible, la venta anticipada de activos que sean valorados segun el criterio de
Costo Amortizado, con el fin de evitar diferencias en valoracion.

Con relacidn a el riesgo por incorrecta estimacion del valor de deterioro de la cartera de
inversiones, se mantendra una constante vigilancia y revision de los datos y parametros
incorporados en el modelo de cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas, con el fin de
que los mismos cumplan en todo momento con los objetivos de la metodologia
desarrollada para estos efectos. Para atenuar estos riesgos relacionados con la Cartera
Financiera, Improsa SAFI los administrara segun se describe a continuacion:

A nivel de administracion de Riesgo de Reputacidn o de imagen, dentro del esquema del
Plan de Continuidad de Negocio, se considera la definicidon de estrategias para mitigar el
impacto ante el escenario de rumores o afectacion de imagen. Dichos protocolos,
procesos y actividades de mitigacién estan plasmadas en el Plan de Comunicacién de
Continuidad de Negocio, el cual establece las lineas de accion, responsables, roles y
actividades para atender el escenario en mencion. Adicionalmente, se cuenta con una
Politica de Riesgo Reputacional y un Procedimiento de Gestidon de Riesgo Reputacional
formal para la gestion de dicho riesgo, la cual establece las metodologias de evaluacidn
asociadas a la materializacion de estos eventos. Esta metodologia en sus fases de
evolucién permanente y mejora continua considerara el factor de riesgo de
Incertidumbre del inversionista por escasa comunicacién, en la etapa de Desempefio
Econdmico y sus derivadas.

Para la administracién del Riesgo de continuidad del negocio, se cuenta con un plan
organizacional, el cual establece una estrategia basada en un Modelo de Gestion de
Continuidad de Negocio, congruente con el perfil de riesgo, el tamafio, la complejidad y

28




el volumen de las operaciones de la entidad. Dicha estrategia estd conformada por el
desarrollo de Escenarios de Continuidad, los cuales son sometidos a la definicién de
estrategias alternas de negocio, mitigacién de riesgos, y mejora continua para los
procesos criticos definidos por el negocio (Analisis de Impacto de Negocio).

A nivel de escenarios, el Plan de Continuidad de Negocio abarca los siguientes eventos y
estrategias:

1. Interrupcidn por ausencia de personal clave: Definicién de Equipos Alternos Ay B
por puesto, para ejecutar la activacion de personal suplente en caso de ausencia
por vacaciones, incapacidad, terminacién laboral, etc.

2. Interrupcidén de servicios por no acceso a las instalaciones: Activacion de
Teletrabajo, asegurando las herramientas y recursos para garantizar la
continuidad de las operaciones.

3. Interrupcién o desmejora de servicios brindados por proveedores criticos:
Monitoreo preventivo de la calidad de servicio de los proveedores criticos,
definicién de proveedores alternos.

4. Afectacion a sistemas de informacion y recursos tecnoldgicos: Plan de
Continuidad Tecnoldgico, el cual comprende actividades preventivas de respaldo
periddico de datos y registros criticos, plan de recuperacidn de aplicaciones, etc.

5. Desastres naturales, emergencias sanitarias y manifestaciones sociales:
Estrategias que proporcionan recuperacion y continuidad ante estos escenarios.

La gestion de riesgos de continuidad incluird en su programa de evolucidon y mejora
continua, acciones preventivas de control y monitoreo de los escenarios descritos en
conjunto con el equipo de la SAFI para determinar posibles afectaciones a nivel operativo
y de cara al inversionista, requerimientos de activacidon de las estrategias alternas, y
optimizacién de las acciones definidas para mitigar el riesgo de continuidad de las
operaciones.

El riesgo de custodia de los valores que componen la cartera del fondo se gestiona
seleccionando una entidad que se encuentre autorizada por un érgano regulador y que
esté legitimamente acreditada para ejercer las funciones sefialadas en el Reglamento de
Custodia en vigencia. Asimismo, las entidades autorizadas para custodiar los valores del
Fondo deben contar con procedimientos de control interno, que permitan minimizar la
materializacion de riesgos operativos. En cuanto al Riesgo de Custodia Improsa SAFI ha
contratado los servicios de custodia del Improsa Valores Puesto de Bolsa S.A. para Costa
Rica.

Para gestionar el riesgo de conflictos de interés el Comité de Inversidn, la administracion
de Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. y el Gestor de
Portafolios velaran por la aplicacién de la jurisdiccion origen del Fondo, el prospecto de
inversion y los limites autoimpuestos mediante politicas internas.
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4. De los Titulos de participacion del fondo:

Caracteristicas

Las participaciones de los inversionistas en cualquier fondo
estardn representadas por los certificados de participacion,
denominadas también participaciones; cada uno tendra igual
valor y condiciones o caracteristicas idénticas para sus
inversionistas.

Forma de
representacion

Anotacion en cuenta.

Entidad responsable
de llevar el libro
oficial centralizado de
la titularidad de las
participaciones

Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon S.A.

Valor nominal de la
participacién

Un ddlar (51.00).

Calculo del valor de la
participacién

El valor o precio de la participacion se obtiene de dividir el valor
del activo neto del Fondo, calculado al final del cierre contable
de cada dia natural, entre el nimero de participaciones en
circulacion.

Metodologia para la
valoracion de los
activos financieros del
fondo de inversion.

La metodologia para la determinacion del valor de la cartera de
valores es a precios de mercado sera realizada en forma diaria.
Esta metodologia puede ser consultada en las pdaginas de
SUGEVAL (http://www.sugeval.fi.cr), Grupo Financiero Improsa
(http://www.grupoimprosa.com), 3-101-944478 Sociedad
Anénima (http:// www.precia.co).

Este tipo de metodologia tiene como caracteristica que refleja
continuamente los ajustes de precio que se originan en el
mercado como efecto de la oferta y la demanda de los valores
o de la situaciéon empresarial del emisor. En consecuencia,
podrian presentarse variaciones en la asignacion de
rendimientos que se reflejarian en pérdidas o ganancias en el
valor de la participacién, producto del cambio en el precio al
gue se valoran los activos financieros.

Improsa SAFI, S.A. seleccioné como metodologia de valoracién
de la cartera de valores el vector de precios publicado por 3-
101-944478 Sociedad Anénima (PRECIA), entidad que provee al
mercado bursatil en forma diaria el valor real o tedrico de
mercado de una gran cantidad de titulos o valores, aplicando la
metodologia de valoracién establecida en el “Metodologias
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para la valoracidon de Renta fija, Fondos de inversion y Renta
variable Costa Rica” que se encuentra registrada en la SUGEVAL.

Para los activos valorados a Costo Amortizado: no requeriran
una valoracién a mercado, ya que el objetivo de estos activos es
conservarlos dentro del plazo establecido contractualmente
para obtener los flujos de efectivo contractuales, sin embargo,
se realizara el cdlculo diario de la estimacion de pérdidas
crediticias esperadas debido a su incidencia en el valor de la
participacién. El valor de mercado de estos activos sera
reflejado en las notas de los estados financieros intermedios y
auditados del fondo de inversién.

En el caso de los contratos de reporto de igual manera, se
determinara su valor bajo el concepto de costo amortizado.

Periodicidad de la
valoracién de los
activos financieros del
fondo.

Diaria.

5. Reglas para suscripciones y reembolsos de participaciones

. Monto minimo 25.00 (Veinticinco
Monto minimo dela | $1,000.00 (Mil > ) (
. . . . de aportes Délares).
inversion. ddlares). ..
adicionales.

ini 1 . Mil
Mo.nto minimo de $1.00 (Un ddlar). | Saldo minimo. > ,’000 00
retiro. ddlares).

El inversionista podra solicitar los reembolsos de sus
participaciones en el momento que lo desee.

La hora maxima para recepcién de drdenes de
suscripcién y reembolso de participaciones u “hora de
corte al cliente” es a las 1:30 pm de cada dia habil. Las
solicitudes de suscripcién y reembolso recibidas en
hora posterior a la indicada se tramitardn como
recibidas al dia habil siguiente, y aquellas solicitudes
de suscripcion que habiéndose recibido antes de la
hora de corte pero cuyos recursos no se acrediten
antes del cierre contable se consideran como érdenes
recibidas al dia habil siguiente.

Hora de corte para tramite de
suscripciones y reembolsos.
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Tramite de suscripciones y
reembolsos.

Las solicitudes de redencion se atenderan por orden
de presentacion. El precio de reembolso sera el que se
determine al cierre contable del dia anterior a la fecha
de liquidacién. Si la cantidad solicitada implica que el
inversionista mantenga un saldo inferior al minimo
que se establece en este prospecto, el inversionista
debera liquidar la totalidad de sus participaciones.

Los recursos se mantendran invertidos en el fondo de
inversion hasta que el inversionista solicite de forma
previa la liquidacién parcial o total.

El inversionista podra solicitar la redencion de las
inversiones sin comisidn de salida una vez cumplido el
plazo minimo de permanencia por cada orden de
inversion (un afio por cada orden suscrita) y dentro de
las ventanas de salida semestrales, para lo cual se
establece el ultimo dia habil de mayo y noviembre. Las
liguidaciones que no cumplan lo dispuesto
anteriormente tendran una comisién por retiro
anticipado del 5% anualizado por el plazo del
vencimiento que le reste a la proxima ventana de
salida, calculado sobre el monto de la liquidacion.
Cuando la orden no cuente con el plazo minimo de
permanencia, la comision de salida se calculara sobre
la préoxima ventana de salida después de transcurrido
un (1) afio.

La suscripcion de participaciones se tendrd por
efectuada cuando estén acreditados los recursos en la
cuenta corriente del fondo. El precio que regira para
las suscripciones que se hagan cada dia antes de Ila
hora de corte, corresponde al ultimo precio de la
participacién determinado al cierre contable anterior
guedando en firme la orden el mismo dia de la
acreditacion.

Lugares para realizar los
tramites de suscripciones y
reembolsos

Las instrucciones de inversién o liquidacién de
participaciones podran realizarse a través del ente
comercializador del fondo, por los medios que el
cliente haya autorizado.

Oficina de Improsa Valores Puesto de Bolsa S.A

Domicilio: Edificio Turrubares, Oficentro Multipark,

32




Guachipelin, San Rafael de Escazu.
Teléfono: 506 2284-4293
Fax: 506 2228-7520

Horario: De lunes a viernes de 8:00 a.m. a 5:00 p.m

Plazo para el reembolso de las
participaciones.

Los inversionistas que soliciten el reembolso de sus
participaciones en las ventanas de salida predefinidas
y antes de las 1:30 p.m. se hara el reembolso de estas
en los primeros 10 dias habiles del mes siguiente.

Para el reembolso de las participaciones en fechas no
focales se hara el reembolso de estas en los siguientes
10 dias habiles desde el momento en que presente la
solicitud de redencidn, siempre y cuando se realice
antes de las 1:30 p.m.

Limites maximos de
concentracion en un solo
inversionista.

El fondo debe contar con al menos cincuenta (50)
inversionistas. El limite a la concentracién en un solo
inversionista es de un setentay cinco por ciento (75%)
del valor del patrimonio del Fondo. Para inversionistas
que correspondan a entidades y empresas vinculadas
al grupo Financiero Improsa, se establece un limite
maximo a la participacidn conjunta, la cual no podra
exceder del veinte por ciento (20%) del valor del
patrimonio del Fondo. Ante excesos de los limites, se
restringirdn nuevas inversiones y/o se ejecutara la
redencion obligatoria a prorrata entre los
inversionistas que mantengan el exceso o las
entidades vinculadas que mantengan el exceso.

Lineamientos para suspender la
suscripcidon y reembolso de
participaciones.

En casos excepcionales de iliquidez generalizada del
mercado u otras situaciones extraordinarias de
mercado, la sociedad administradora podra solicitar al
Superintendente General de Valores, autorizacion
para suspender la suscripcion y reembolso de
participaciones durante un periodo de tiempo que
serd debidamente divulgado mediante hecho
relevante.

El fondo de inversién se reserva el derecho de
suspender la oferta de participaciones por un periodo
de tiempo o el rechazar una orden de inversidn
especifica por cualquiera de los canales que utiliza
actualmente para la recepcién de suscripciones. Para
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el primer caso se podria suspender la oferta cuando la
continuidad del negocio se vea afectada por variables
fuera del control de la administracion, como por
ejemplo, desastres naturales, guerra, etc., o bien ante
situaciones de mercado que impacten negativamente
en la cartera del Fondo, por lo tanto, los intereses de
los inversionistas se veran afectados.

La suspension de la suscripcion de nuevas
participaciones no impide la reapertura del Fondo una
vez que se superen las condiciones establecidas.

Adicionalmente, la sociedad administradora
comunicard a los inversionistas la suspensidon de
suscripciones de las participacionesy la reapertura del
Fondo, con no menos de dos dias habiles de
antelacién, a través de un Comunicado de Hecho
Relevante. En el caso de un rechazo especifico de una
orden de inversidn podria darse si el cliente deja de
cumplir cualquiera de sus deberes como inversionista,
especialmente aquellos establecidos por la por la Ley
8204 o cualquier otra normativa o politica establecida
por la sociedad administradora.

Otros lineamientos para
suscripcidon y reembolso de
participaciones.

El pago de participaciones debera realizarse
mediante, dinero en efectivo o cualquier otro método
normalmente aceptado en el medio (tal como
transferencias, depdsitos y otros). No se permite la
adquisicion de participaciones mediante crédito.

Los titulos de participacién tendran redencién directa
por parte del fondo sin ningun cargo de comisién de
salida, siempre que el inversionista solicite el
reembolso de sus participaciones en las dos ventanas
de salida que ha previsto el fondo y una vez cumplido
el plazo minimo de permanencia por cada orden de
inversion.

El pago de las participaciones se hara siempre en
efectivo.
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6. Comisiones y costos

El Fondo de inversion le pagara a la sociedad administradora, por
. concepto de comisidon de administracion hasta un 3% anual maximo
Comision de ) - .
.. .. del total del activo neto administrado, sobre los saldos diarios y se
administracion , ) . ..
. cancelara a final de cada mes a la Sociedad Administradora. La
maxima. . . . L.
comision puede variar por debajo de este maximo una vez al mes,
lo cual se comunica mediante hecho relevante.
Los gastos que debe cubrir el Fondo incluyen:
e Servicios de custodia y administracién de los
derechos patrimoniales de los valores
custodiados y servicios conexos autorizados a
las entidades de custodia, locales vy/o
internacionales.
e Servicios de calificacién del Fondo.
e Servicio de intermediacidn y/o asesoria bursatil
y/o gestion de portafolios y/o andlisis
econdmico, locales y/o internacionales.
e Honorarios de auditores externos del Fondo.
e Servicios de proveedores de precios, locales yYo
internacionales.
Los costos .
de custodia | ® Gastos necesarios para el adecuado
. mantenimiento y administracion de los activos
Costos que asume | dependeran
gue formen parte de la cartera del Fondo, que
el fondo de del volumen ) i
. . . incluyen gastos bancarios.
inversion. de valores i , .
que se| ® Gastos y honorarios por asesoria legal y fiscal,
; local internacionales.
maneje. oca_e§y/o e aco_ ales N
e Servicios de las entidades comercializadoras,
locales y/o internacionales.
e Servicios de financiamiento, locales e
internacionales.
Se podran cargar estos gastos al fondo de acuerdo
con las siguientes consideraciones:
a- Distribucion proporcional entre los fondos
administrados por Improsa SAFI y sus carteras.
b- Asignacién directa al fondo.
c- Combinacién de ambas.
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Los costos reales incurridos en cada trimestre se
pueden consultar en los informes trimestrales del

fondo.

Comision de ) .
No existe un cargo por comision de entrada.

entrada
El inversionista puede solicitar el reembolso de sus participaciones
sin el cobro de comision de salida, una vez cumplido el plazo minimo
de permanencia por cada orden de inversion y cuando el retiro se
efectie en las fechas focales de retiro establecidas en este
prospecto.

Comision de

salida Por el contrario, el fondo cobrara un 5% anualizado sobre el monto

de retiro, si éste se realiza en una fecha distinta a las antes
mencionadas. Dicho cobro se calcula por los dias restantes a la fecha
focal inmediata.

La comisiéon cobrada sera del fondo de inversion.

7. Informacion a los inversionistas

7.1 Informacion periddica que los inversionistas pueden consultar

o LUGARES PARA CONSULTA O
TIPO DE INFORMACION PERIODICIDAD MEDIOS PARA DIFUSION

Enviados en forma mensual al
inversionista ya sea via correo
electronico, a los custodios o
envio fisico.
www.sugeval.fi.cr /
WWW.grupoimprosa.com

Estados de Cuenta. Mensual.

Informes Trimestrales. Trimestral.

Inmediatamente
Hechos Relevantes. después de su
conocimiento.

www.sugeval.fi.cr /
WWW.grupoimprosa.com

www.sugeval.fi.cr /
Calificacion de Riesgo. Semestral. WWW.grupoimprosa.com
www. moodys.com

Estados financieros mensuales
no auditados de la SAFI y sus Mensual.
fondos.

www.sugeval.fi.cr /
WWW.grupoimprosa.com
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http://www.sugeval.fi.cr/
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Estados Financieros auditados Anual www.sugeval.fi.cr /
de la SAFI y sus fondos. ' WWW.grupoimprosa.com
Reporte de la composicién de la ) .
Quincenal. www.sugeval.fi.cr
cartera de los fondos.
Reporte de comisiones de
administracion, valor del activo www.sugeval fi.cr /
neto del fondo, valor de la Diario. i .
e L WWW.grupoimprosa.com
participacién y rendimientos del
fondo.

7.2 Régimen fiscal que le aplica al fondo

Los fondos de inversiéon son contribuyentes de las rentas de capital y ganancias y
pérdidas de capital de conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto
sobre la Renta, reformada por la Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”,
vigente a partir del 1 de julio del 2019.

Por otra parte, el tratamiento tributario de las participaciones emitidas por el fondo de
inversién se encuentra sujeto al ordenamiento juridico costarricense, de conformidad
con lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto sobre la Renta, reformada por la
Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, vigente a partir del 1 de julio del
2019. Es responsabilidad del adquirente de los valores verificar el tratamiento tributario
aplicable a su caso particular de conformidad con lo establecido en la Ley No. 7092, Ley
de Impuesto sobre la Renta y su Reglamento. Si las participaciones son colocadas fuera
del territorio costarricense, el inversionista es responsable de verificar el tratamiento
tributario aplicable en la jurisdiccién donde lo adquiera. Las modificaciones futuras en la
tasa impositiva seran asumidas directamente por los inversionistas, todo de
conformidad con el marco legal vigente.

“El régimen fiscal de las inversiones en activos del extranjero sera el que aplique
especificamente para cada pais en el que se invierte”.
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8. Informacion sobre la Sociedad Administradora y su Grupo Financiero

Direcciones.

Domicilio: San José, Oficentro Multipark ubicado en Guachipelin
de Escazu, contiguo a Construplaza.

Teléfono: 2284-4000, Fax 2290-6556 Apartado postal No 588-
2120 San Francisco, Goicochea

Correo electrénico: safi@grupoimprosa.com

Pagina Web: www.grupoimprosa.com

Grupo financiero al
que pertenece.

GRUPO
FINANCIERO
IMPROSA

Principales accionistas.

El Grupo Financiero Improsa, S.A. es el Unico socio de Improsa
S.A.F.l.,, S.A. al poseer el 100% del capital social, esta composicion
accionaria de la sociedad administradora fue autorizada, por
parte de la Superintendencia General de Valores, mediante
resolucidon SGV-R-305 con fecha del 28 de junio del 2001.

Representante legal.

Gerente General.

Ejercen la representacion judicial y extrajudicial de Improsa SAFI
y son apoderados generalisimos sin limite de suma pudiendo
actuar en forma conjunta o individual:

Marianela Ortufio Pinto, Presidente del Grupo Financiero Improsa
Félix Angel Alpizar Lobo, Vicepresidente

Jaime Ubilla Carro, Gerente General.

Jaime Ubilla Carro

Wi
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Nombre de cada miembro

Cargo

Junta directiva.

Marianela Ortuiio Pinto

Presidente

Félix Angel Alpizar Lobo

Vicepresidente

Victor Watkins Parra

-
| ) Secretario
Arnoldo Camacho Castro
Tesorero
Federico Escobar Pardo
: Vocal Uno
Robert Woodbridge Alvarado
Fiscal
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Comité de inversion.

Nombre de cada miembro

Cargo

Mercedes Deshon de Matus
Mantica

Miembro de la Junta Directiva
de las sociedades: Banco
Improsa, Grupo Financiero
Improsa, Improsa Servicios
Internacionales, e Improsa
Corredora de Seguros.

MBA en Kellogg U. y BS en
Georgetown u. Sélida
trayectoria en alta direccidon
financiera y juntas directivas
internacionales (IFC). Experto
en la supervisidn estratégica de
grupos financieros y gestion de
riesgos corporativos en
mercados regionales.

Sergio Liberman Loterstein

Miembro independiente.

Profesional financiero con mas
de 20 afios de experiencia en
banca de inversién, crédito
estructurado, M&A y gestidn
de activos en Latam.
Especialista en estructuracién
de transacciones, evaluacion
de riesgos, gobierno
corporativo y decisiones
estratégicas en  entornos
regulados.

MBA en Finanzas — Columbia
Business School (NY)

BA en Economia y Ciencias
Politicas — Northwestern
University (IL)

Jorge Martinez Esquivel

Presidente del Comité.
Miembro independiente.

Consultor en economia,
finanzas y Mercado de Valores.
Especialista técnico en el
mercado de valores, gestion
de deuda publicay
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administracion de fondos.
Experto en valoraciéon de
activos, analisis fundamental
de renta fija/variable y
modelos de riesgo bursatil.

Improsa SAFI

Deloitte & Touche. Centro
Corporativo El Cafetal La Ribera de
Belén, Heredia,

DEIOitte Apartado Postal 3667-1000 San José,
& Touche Costa Rica.

Tel: (506) 2246-5000, Fax:(506) 2246-
5100 www.deloitte.com

Auditor Externo. Fondo de Inversion ImproGo, No Diversificado

Despacho Crowe Horwath CR, S.A. CPA

a cargo: Lic. Juan Carlos Lara P. # 239

calle 11 San José Costa Rica.

Crowe Apartado Postal 7107-1000 San José —

Costa Rica.

Teléfono (506) 2221-4657. Fax: (506)

2233-8072.

Bufete Castro Garnier& Asociados.
Abogado a cargo: Lic. Alvaro Emilio

Asesores legales,

. Castro.
?nallstas: | CAST RO De la Estacion de Bomberos 50 metros
internacionales y GARN I E R norte, Edificio Torre Cordillera 4to

o:::;:sionales & ASOCIADQOS piso, Pavas, San José. Apartado Postal
P : ABOGADOS 775-1000. Teléfono (506) 2231-4141.
Fax (506) 2231-1131.

La politica de conflictos de interés fue aprobada por la Junta Directiva

Politicas sobre
conflicto de el 25 de enero del 2022. El documento se encuentra en el Cddigo de

intereses e Buen Gobierno Corporativo el cual se puede consultar en el sitio web
incompatibilidades | https://www.grupoimprosa.com/uploads/archivos/Goberment/4calfc
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