E_
e
T

IMPROCASH

Fondo de Inversiéon

il



PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION IMPROCASH DOLARES NO DIVERSIFICADO

PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION IMPROCASH DOLARES, NO DIVERSIFICADO?
(Fondo de Corto Plazo)

Fondo de Inversiéon

||| IMPROCASH

ADMINSTRADO POR IMPROSA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION,
SOCIEDAD ANONIMA, CONSTITUIDA Y ORGANIZADA POR LA LEY DE LA REPUBLICA DE COSTA RICA

AUTORIZADO PARA REALIZAR OFERTA PUBLICA SUPERINTENDENCIA GENERAL DE
VALORES MEDIANTE LA RESOLUCION SGV-R-3808 DEL 18 DE NOVIEMBRE DEL 2022

“ANTES DE INVERTIR SOLICITE EL PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION”

FECHA ELABORACION DEL PROSPECTO: DICIEMBRE DE 2022
FECHA ULTIMA ACTUALIZACION DEL PROSPECTO: JULIO 2026

“El representante legal de Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversion asume la
responsabilidad del contenido de este Prospecto, para lo cual ha emitido una declaracion en donde se
indica que la informacion contenida en el prospecto es exacta, veraz, verificable y suficiente, con la
intencion de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma razonable, y que no existe
ninguna omision de informacion relevante o adicion de informacion que haga engafoso su contenido
para la valoracion del inversionista. Esta declaracion fue entregada a la Superintendencia General de
Valores como parte del tramite de autorizacion y puede ser consultada en sus oficinas.

! Traduccidn de cash — Diccionario Inglés-Espafiol (Cambridge Dictionary, 2022)
Cash: Dinero en efectivo
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NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA

1. Sefor inversionista: Antes de invertir consulte e investigue sobre el producto en el cual

desea participar. Este prospecto contiene informacién sobre las caracteristicas
fundamentales y riesgos del fondo de inversién, por lo que se requiere su lectura. La
informacién que contiene puede ser modificada en el futuro, para lo cual la sociedad
administradora le comunicara de acuerdo con los lineamientos establecidos por la
normativa.

1.1 La sociedad administradora del fondo de inversidn asume la responsabilidad del

contenido de este Prospecto y declara que, a su juicio, los datos contenidos en el mismo
son conformes a la realidad y que no se omite ningln hecho susceptible de alterar su
alcance.

1.2 La Superintendencia General de Valores (Sugeval) no emite criterio sobre la veracidad

exactitud o suficiencia de la informacidon contenida en este prospecto y no asume
responsabilidad por la situacién financiera del fondo de inversion. La autorizacion para
realizar oferta publica no implica una recomendacion de inversion sobre el fondo o su
sociedad administradora. La gestion financiera y el riesgo de invertir en este fondo de
inversion no tienen relacion con las entidades bancarias o financieras de su grupo
econdémico, pues su patrimonio es independiente.

1.3 Un fondo no diversificado puede concentrar su inversiéon en menos de diez emisores

diferentes. En este caso las situaciones adversas que enfrente un emisor o sector
econdmico pueden afectar en mayor proporcién las inversiones del fondo, por lo que
existe una probabilidad mas alta de que se incrementen los riesgos asociados a su
inversién. Consulte a su asesor de inversiones.

Entidad comercializadora: Improsa Valores Puesto de Bolsa, S.A

Fondo de Inversion
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1. Descripcion del Fondo:
1.1 ¢{A quién se dirige el Fondo?

El Fondo es abierto y de corto plazo, esta orientado a personas fisicas o juridicas que
requieran alternativas de inversion, conformada por una cartera de titulos valores de corto
plazo, en mercado local y mercado internacional, emitidos por el Sector Publico (con
garantia directa, indirecta o sin garantia estatal) y por el Sector Privado, denominados en
délares estadounidenses, adquiridos en el mercado nacional e internacional. El
inversionista que invierte en este Fondo debe considerar los siguientes aspectos:

a. Horizonte de inversion: Estd disefiado para inversionistas cuyo perfil involucra un
horizonte de inversion de corto plazo. El plazo minimo de permanencia en el fondo es
de un dia.

b. Capacidad de soportar pérdidas, temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones: Puede haber oscilaciones en el precio de los valores que conforman su
cartera activa, por lo que el inversionista debe estar en capacidad de soportar pérdidas
temporales o permanentes en el valor de sus inversiones. El rendimiento que obtendra
el inversionista estara en funcién del valor de la participacion al momento de invertir
en el fondo contrastado contra el valor de la participacidn al realizar su redencién, por
lo tanto, no existe otra expectativa de ingresos adicionales

c. Necesidades de liquidez presentes y futuras del inversionista: Dado que este Fondo
requiere de un horizonte corto de inversion, se recomienda a inversionistas que tengan
continuas necesidades de liquidez.

d. Conocimientos y experiencia previa en el mercado de valores o en los activos de
especialidad del fondo: Es recomendable tener conocimientos basicos sobre el tipo de
inversiones que puede realizar el Fondo, dado que durante el periodo de inversion
pueden existir fluctuaciones no previstas en su rentabilidad.

Fondo de Inversion
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1.2 Bis. Definicién del Modelo de Negocio del Fondo de Inversién

Definicion del Modelo de Negocio del Fondo de Inversion

El Fondo de Inversién, en apego a lo establecido en la NIIF 9
Instrumentos financieros, pero tomando en consideracién que es un
fondo de Corto Plazo abierto, cuyo objetivo primordial es la inversion
en activos financieros de corto plazo, ha determinado la utilizacién de
un modelo de negocio mixto cuyo objetivo es atender necesidades de
liquidez, procurar preservar el capital, generar rentabilidad en el corto
plazo, asi como generar ocasionalmente ganancias de capital con el
diferencial entre el precio de compra y el precio de venta del activo.

Este modelo se basa en tres categorias de clasificacion de los
instrumentos financieros, segun los objetivos que busca conseguir la
administracion para los diferentes activos que adquiere.

La primera categoria de clasificaciéon consiste en mantener las
inversiones con el objetivo de recibir los flujos de efectivo contractuales
donde las ventas no son parte integral del modelo, pero pueden ocurrir
en cualquiera de los siguientes eventos:

Descripcion ¢ Son insignificantes, aunque frecuentes.

del modelo de ¢ Son poco frecuentes, aunque significantes en valor.
negocio del ¢ Estdn cercanas a su fecha de vencimiento.

fondo de ¢ Debido al incremento en el riesgo de crédito.

inversion. ¢ Debido a necesidades excepcionales de liquidez del fondo.

Las inversiones que adquiera el Fondo y formen parte de esta categoria
se clasificaran a Costo Amortizado y el tratamiento contable de los
flujos sera el establecido en la NIIF 9.

El componente de la cartera clasificado a costo amortizado estd sujeto
a estimaciones de pérdidas crediticias, por lo que un incremento o
disminucion en la estimacion de la perdida crediticia reduciria o
incrementaria el valor de la participacion del fondo. A nivel contable el
valor de dichos activos no se verd afectado por las variaciones en los
precios de mercado y, por ende, dichas variaciones no se reflejaran en
el valor de participacion del Fondo. Asimismo, se ha definido el Costo
Amortizado para su registro contable, como modelo de negocio paralas
inversiones en operaciones de reporto.

La segunda categoria de clasificacién consiste en retener las inversiones
con el objetivo de recolectar los flujos de efectivo contractuales y
vender estos activos cuando las condiciones del mercado sean

Fondo de Inversion
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favorables. Bajo esta categoria la consideracién de la frecuencia, el
valor y la razén de las ventas no es necesaria ya que esta puede buscar
los siguientes objetivos:

* Gestionar las necesidades diarias de liquidez del Fondo.
e Mantener el rendimiento de la cartera de inversiones.
e Coincidir la duracién de los activos financieros con los pasivos.

Las inversiones adquiridas y que formen parte de esta categoria se
clasificaran dentro de las Inversiones al Valor Razonable con Cambios
en Otros Resultados Integrales.

Finalmente, la tercera categoria de clasificacion busca la adquisicion de
instrumentos financieros que por sus caracteristicas contractuales no
cumplan con las caracteristicas de las categorias antes descritas. Las
inversiones adquiridas bajo esta categoria seran clasificadas al Valor
Razonable con Cambios en Resultados.

1.3 Tipo de fondo:
Tipo de Fondo
Por su naturaleza. Abierto. Por su objetivo. Corto Plazo.
. e s . . Por el Mercado No especializado.
Por su diversificacion. No Diversificado. e [
en que invierte. por mercado.
Moneda para la , Por la -
. .. Délares .. No especializado
suscripcion o reembolso de . especialidad de
c . Estadounidenses. por cartera.
participaciones. su cartera.

Fondo de Inversion
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1.4 Nombre del gestor del fondo, entidad de custodia, agente de pago y calificacion
de riesgo.

Gestor del Portafolio, Custodia y Calificacidn de riesgo

Nombre del Gestor | Luis Diego Montero Martinez
del fondo.

Politica de
retribucion al Es asumido por Improsa Sociedad de Fondos de Inversién S.A.
gestor del fondo.
Entidad de
Custodia.

Improsa Valores Puesto de Bolsa SA.

Agente de pago. Improsa Valores Puesto de Bolsa SA.

Agencia Calificadora de Riesgo: Moody’s Local CR Calificadora de
Riesgo, S.A.

Periodicidad de actualizacion de la calificacion: Semestral.
Calificacion de

riesgo.

Publicacidn: http://www.moodys.com/ en la pagina WEB del
Grupo Financiero Improsa, en la direccién
http://www.grupoimprosa.com/, o en la pagina de la Sugeval
http://www.sugeval.fi.cr

Calificacion: AAf.cr

Numero de Cédula
como 3-110-866448
contribuyente.

2. Politica de Inversion

Politica de Inversion

Moneda de los
valores en que esta | Ddlares Estadounidenses.
invertido el fondo

Detalle Porcentaje maximo de inversion
100%. Este indicador puede llegar hasta el 100%
temporalmente y de manera extraordinaria en

Tipos de valores
P Efectivo.

Fondo de Inversion
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casos de extrema iliquidez en el Mercado.

Valores de
deuda.

100%

Valores
accionarios.

No aplica.

Participacion
es de fondos
de inversion.

No aplica.

Productos
estructurado

S.

No aplica.

Valores de
procesos de
titularizacion.

Paisy/o

sector

No aplica.

Porcentaje maximo de inversion

Paises y/o sectores Costa Rica. Sector Pu.blico hasta un 100%.

econbémicos Sector Privado hasta un 50%.
Estados Bonos del Tesoro hasta un 100%.
Unidos. Sector Privado hasta un 50%.

Concentracion
maxima en un solo
emisor

Sector Publico hasta un 100%.
Sector Privado hasta un 20%.

Concentracién .. - .
, . Concentracion El Fondo podra invertir hasta
madxima en c. o
- 0 maxima en un 100% de su cartera en
operaciones de 100% .
s valores mercados organizados de
reporto, posicion . .
extranjeros Estados Unidos.
vendedor a plazo
A los valores del sector
publico de Costa Rica 'y
Estados Unidos no se les
exige una calificacién de
riesgo minima.
Sector e . &
Ly Calificacion de
., Publico hasta | . .. -
Concentracion o riesgo minima Los valores del sector privado
‘. un 100% . . . .
maxima en una Sector exigida a los de Estados Unidos deberan
emision . valores de mantener una calificacion de
Privado hasta . . .
) deuda riesgo igual o superior a la
un 20% o -
calificacion AA segun Fitch o
la calificacidn equivalente
para Moodys o Standard and
Poors. Los valores del sector
privado de Costa Rica deben

Fondo de Inversion
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mantener una calificacidn de
riesgo de corto plazoigual o
superior a F2(cri) para Fitch o
SCR2(CR) para Sociedad
Calificadora de Riesgo
Centroamericana y para los
valores de largo plazo
deberan mantener una
calificacion de riesgo igual o
superior a A(cri) para Fitch o
SCRA(CR) para Sociedad
Calificadora de Riesgo
Centroamericana.

El Fondo invertird la totalidad de sus activos en titulos o valores
de deuda, en mercado local y mercado internacional, emitidos
por el sector publico (con garantia directa, indirecta o sin
garantia estatal) y por el sector privado, denominados en ddlares
estadounidenses.

El Fondo puede invertir en valores individuales emitidos por las
entidades sujetas a la supervisidon de la Superintendencia
General de Entidades Financieras.

Otras politicas de

. i Los valores extranjeros en los que invierte el Fondo deben estar
inversion

admitidos a negociacién en mercados de Estados Unidos, que se
entiende aquel que cuenta con un conjunto de normasy
reglamentos que determinan su funcionamiento. Asimismo,
deben contar con precios diarios para su valoracion.

Los titulos o valores serdn adquiridos a través de una bolsa de
valores o directamente en las ventanillas de emisor.

Ni la sociedad administradora, ni el Fondo garantizan
rendimientos.

Limites especiales El plazo maximo de vencimiento o remanente de amortizacion
para fondos de de cada valor que compone la cartera debe ser igual o menor a
corto plazo 720 dias. El plazo promedio ponderado de vencimiento de la
cartera serd igual o menor a 180 dias.

En

Nivel maximo de obligaciones
endeudamiento del | con terceros, | Moneda de contratacion Délares

fondo el fondo de las deudas del fondo Estadounidenses.
podra
endeudarse

Fondo de Inversion
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ya sea
mediante
operaciones
de reporto
tripartito
como
vendedor a
hoy o
financiamient
o bancario
como
maximo en
un 10% de
sus activos y
en casos
excepcionale
s deiliquidez
en el
mercado con
la aprobacion
previa del
Superintende
nte hasta por
un 30% de
los activos.

2.1 Disposiciones Operativas

Disposiciones Operativas

La Sociedad Administradora establece un coeficiente minimo de
liquidez del Fondo, el cual se determina con base en la volatilidad al
95% de confianza del valor de los activos, utilizando como variable de
calculo el logaritmo de la razéon de cambio del saldo diario de los
activos (porcentaje de variacion del valor de los activos). Para ello, se
consideran dos indicadores: la volatilidad histérica total (aplicando
técnicas de analisis recursivo) y la volatilidad diaria mensual.

Lineamientos
parala
administracion
y control de la

liquidez , . Lo
9 El Fondo mantendra un valor de activos liquidos que represente la

volatilidad histérica total, sujeto a una banda de tolerancia de £ 500
puntos base (5 puntos porcentuales) sobre dicho valor. El coeficiente
de liquidez se calculara diariamente y el cumplimiento de la politica se
verificara al final de cada mes.

Fondo de Inversion
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Durante los primeros 12 meses del Fondo, el cdlculo utiliza como base
el saldo de los activos de los demads Fondos de la misma clasificacion
de laindustria. Después de los primeros 12 meses del Fondo, el calculo
pasa a utilizar como base los activos propios del Fondo, en lugar de la
suma de activos de la industria.

Los titulos valores que aplican para cumplir el coeficiente de liquidez
son:

a) Efectivo (depdsitos a la vista).

b) Inversiones en Mercado de Liquidez y Mercado de Dinero.

c) Titulos valores del sector publico con vencimiento igual o inferior
a 180 dias naturales.

d) Reportos con vencimiento igual o inferior a 30 dias naturales.

3. Riesgos del Fondo
“Sefor Inversionista:

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un
rendimiento menor al esperado o, inclusive, causarle pérdida en sus inversiones. Se debe
tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria
de los casos puede medirse y gestionarse. Las siguientes anotaciones le serviran de
orientacidén, para evaluar el efecto que tendran posibles eventos en la inversion.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el fondo son:”

3.1 Tipos de Riesgo

Tipos de riesgo

Descripcion

El riesgo de tasa de interés puede materializarse con aumentos en
las tasas de interés de mercado, provocando un crecimiento en el
gasto financiero para el Fondo, lo que produce una baja temporal
en sus ingresos netos y en su capacidad para generar rendimientos
respecto a los niveles observados en periodos de tasas de interés
bajas. Una menor capacidad para generar rendimientos en
relacion con los costos de oportunidad que enfrenta el
inversionista en el mercado generard una pérdida del atractivo
relativo del instrumento.

Riesgos de tasa de
interés y de precio.

El riesgo de tasa de interés también puede materializarse debido

Fondo de Inversion
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al efecto que su comportamiento tiene en el precio de los titulos
valores. Un aumento de tasa de interés en el mercado podria
producir una disminucion en el precio de los titulos valores en que
invierte el fondo, ocasionando que se pierda parte de la inversidn
al disminuir el valor de la participacién. Si la cartera activa del
fondo es muy sensible a variaciones en las tasas de interés, un
incremento en tasas podria provocar una pérdida en una parte del
capital invertido. Un aumento en las tasas de interés de mercado
incide igualmente en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos del Fondo de Inversion respecto a otros
instrumentos disponibles en el mercado.

El Fondo se expone a la posibilidad de encontrarse en una
situacién de baja liquidez, en caso de que sea incapaz de captar
recursos mediante emisiones de Titulos de Participacion o bien, en
caso de no contar con facilidades crediticias. Situaciones de
iliquidez exponen al Fondo a encontrarse en incapacidad material
para hacer pagos y honrar sus obligaciones con los inversionistas.

En el caso de inversiones, constituye la imposibilidad de convertir
activos en efectivo al precio de mercado vigente, sin
materializaciéon de pérdidas, lo que implica contemplar elementos
como: la posicion liquida, el impacto en precio al liquidar
posiciones de forma inmediata, el horizonte de tiempo en que se
puede salir de las posiciones sin provocar un impacto negativo.
Cada una de estas variables debe considerarse en forma agregada
con el objetivo de definir los parametros para un adecuado
manejo de la liquidez, especialmente cuando por eventualidades
de mercado se tenga una alta exposicidn a este tipo de riesgo. El
Fondo mantiene implicito el riesgo de liquidez, aun cuando su
cartera esta compuesta por titulos valores con vencimientos de
muy corto plazo, ya que en condiciones de iliquidez los activos
pueden ser transados a precios menores, lo cual puede ir en
detrimento de los inversionistas de forma directa sobre la parte de
la cartera que es valorada a precios de mercado, y de manera
indirecta sobre la proporcion de la cartera a la cual no se aplica la
valoracidn. Las ventas de estos titulos podrian generar pérdidas
que se reflejarian en los rendimientos del Fondo, e incluso podrian
provocar pérdidas de capital.

Es el riesgo de que un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacidn de sus valores sea suspendida. El
Riesgos de crédito incumplimiento de pago de un emisor, como el no pago de
0 no pago. intereses, principal de la inversion o ambos, afectard la
rentabilidad de la inversion en el Fondo a través de una
disminucion del factor de crecimiento en el precio de la

Riesgos de
liquidez.

Fondo de Inversion
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participacidon o por medio de una disminucién en el precio de ésta.
En funcion del momento en que tenga lugar la venta de las
participaciones por parte del inversionista, podria darse una
pérdida de una parte del principal invertido.

Considerando que el Fondo utiliza como un mecanismo de
inversion instrumentos de corto plazo y como un mecanismo de
endeudamiento de corto plazo, los principales riesgos (sin
limitarse a ellos) que se asumen con estas operaciones son de
contraparte o incumplimiento, esto es, que el reportado no cuente
con liquidez para cumplir con la obligacién y reintegrar los dineros
al inversionista del reporto tripartito, y el riesgo de renovacién,
consiste en que, si al vencimiento de la operacién de reporto, el
Fondo de Inversién no cuenta con la liquidez necesaria para
cancelar el principal y el rendimiento pactado, existe la posibilidad
gue la misma no sea renovada en el mercado bursatil.

La Bolsa Nacional de Valores, considerando las ultimas reformas,
tiene un proceso establecido para la gestidon de inconsistencias
(incumplimientos) que resultara en la extraccién del contrato del
flujo normal de liquidacion para que sean resueltos en un ciclo
especial designado por Bolsa Nacional de Valores. Para estos
efectos se han establecido mecanismos voluntarios, que son

Riesgo por gestionados por la entidad con problemas, tales como, sin
operaciones de limitarse a ellos, reasignacion de cuentas, préstamos de valores,
reporto tripartito. fondeo de cuentas, asi como los mecanismos forzosos, que seran

gestionados por la Bolsa de manera directa o con en coordinacion
con la contraparte, tales como, sin limitarse a ellos préstamos de
valores, ejecuciones coactivas, resoluciones contractuales,
remates de subyacentes y daciones en pago. Como parte de los
procesos de ejecucion forzosa podra resultar la recepcién del valor
subyacente como un mecanismo de cumplimiento y cancelaciéon
mandatario de la operacidn bursatil y que, en caso de existencia
de saldos en descubierto, a la parte cumpliente se le extenderian
las certificaciones pertinentes para que se proceda con el reclamo
en las instancias correspondientes. Por lo tanto, la gestidn de este
tipo de operaciones puede tener como consecuencia que el Fondo
de Inversién incurra en pérdidas econdmicas que deterioren el
valor del titulo de participacion.

Las operaciones de reporto tripartito también se ven afectadas por
el riesgo de tasa de interés, que consiste en que si al vencimiento
de la operacién de reporto se procede a renovar la misma vy las
tasas de interés de mercado han aumentado, el costo financiero a
asumir por parte del Fondo de Inversidn se incremente, lo que

Fondo de Inversion
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produce una baja temporal en sus ingresos netos y en su
capacidad; y, por el riesgo de precio, el cual es aquella
incertidumbre que se genera por cualquier variacidn en el precio
del titulo subyacente que estd respaldando la operacién de
reporto tripartito, en el caso que el fondo tenga una posicién
activa puede incurrir en la no recuperacion de la totalidad de la
inversion y en caso de tener una posiciéon pasiva, deberd de
disminuir su endeudamiento mediante llamadas a margen, con la
consecuente reduccion en el flujo de caja y la liquidez normal del
fondo.

Adicionalmente, se podria manifestar que, al vencimiento del
pacto, al no poderse renovar la operacidon por iliquidez del
mercado implique deshacer el apalancamiento. En este caso
habria que cancelar el reporto tripartito ya sea aportando el
dinero, que podria implicar el otorgamiento de un crédito, o
procediendo a la venta del subyacente o titulo en garantia.

Se refiere al riesgo relacionado con los procesos operativos y la
plataforma tecnoldgica que la sociedad administradora utiliza para
gestionar el Fondo. En ese sentido la sociedad estd expuesta a:
fallas en sus mecanismos de control interno ante errores, fraudes
u omisiones de su personal; interrupciones, fallas u obsolescencia
de los sistemas informaticos que utiliza para la administracién de
sus activos y expedientes de clientes; inconvenientes en la
Riesgos operativos | coordinaciéon y seguimiento de la labor de los distintos
y tecnoldgicos. participantes involucrados en el desarrollo y la administracion de
la cartera de valores; entre otros. La inversién se puede ver
afectada por fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnolégica y sus respaldos o por una gestién
inapropiada de los activos del Fondo, lo que podria resultar en
medidas sancionatorias de parte de las entidades reguladoras, y
en consecuencia deteriorar los rendimientos y/o el valor de la
participacion para los Inversionistas.

Toda sociedad, incluido los fondos de inversidn, que realizan
actividades de comercio en general, pueden o no estar sujetos a
proceso de demandas judiciales, arbitrales o extrajudiciales, en
funcidén de las consecuencias de sus actos y obligaciones. Existe el
riesgo de que ocurran procesos Judiciales, arbitrales,
Riesgos legales. extrajudiciales, Administrativos o de cualquier otra naturaleza en
contra de Improsa SAFI, S.A. que comprometan la continuidad de
sus operaciones, lo cual podria afectar la gestidn y administracion
del Fondo. Lo anterior también podria provocar un proceso de
sustitucién de la sociedad administradora del Fondo. Los eventos
descritos podrian traducirse en una reduccién de la capacidad del
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Fondo para generar beneficios, lo cual se traduciria en una
reduccion en el valor de su participacion y por ende en la
rentabilidad del inversionista.

Ante un incumplimiento de los parametros de activo neto minimo
o el numero minimo de Inversionistas, y dada la magnitud del
incumplimiento, la SUGEVAL podria ordenar la cancelacién de

Riesgo por ) L, . )
quui?jacF:én inscripcion del Fondo del Registro Nacional de Valores e
. . Intermediarios de Costa Rica, lo cual es un proceso complejo que
anticipaday , - . .
. . . podria afectar la rentabilidad de las inversiones del Fondo, sobre
desinscripcién del )
fondo todo en aquellos casos en donde se deben vender activos del

Fondo, siempre que los activos se liquiden a precios inferiores a su
valor en libros. Asimismo, este riesgo se puede presentar si la
Sociedad Administradora solicita la desinscripcién del Fondo por
alguna situacién particular.

El Riesgo Sistémico, conocido también como riesgo de mercado o
riesgo no diversificable, es el riesgo que se origina en fluctuaciones
prolongadas en la actividad macroecondémica del pais, tales como,
pero no limitadas a, cambios en tasas de interés del mercado,
devaluacién de la moneda, cambios en el régimen cambiario,
decisiones politicas del Gobierno en cuanto a impuestos, créditoy
liquidez del sistema. Los titulos valores que

integran la Cartera Financiera del Fondo estan propensos a
cambios en su valor de mercado, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado y la prima exigida por los Inversionistas
extranjeros por el riesgo del pais o bien a cambios en el régimen
tributario aplicable a dichos instrumentos de inversién.

Riesgo sistémico.

Un aumento en las tasas de interés provocaria una disminucién en
el precio de mercado de los titulos de renta fija. Debido a que este
elemento de riesgo se encuentra asociado con las fluctuaciones de
la cartera del mercado, no es posible eliminarlo mediante
procesos de diversificacion tradicionales.

El Comité de Inversidn de Improsa SAFI S.A. tomara las decisiones
para la adquisicion de los titulos valores segun los lineamientos

::ienigi:isdtiacién de esbo,zados en el prospectc? (.1el fondo, p(?r lo que dicha§ d.ecisiones

la cartera. podrian tener efectos positivos o negativos en el rendimiento y el
valor de los titulos de participacion. Este riesgo también se
relaciona con los procesos operativos realizados por la sociedad
que administra el fondo, por lo que la falta de experiencia del
personal, desfalcos u omisiones, podrian repercutir de forma
negativa sobre el valor de los activos del fondo.

Riesgo por la Por tratarse de un fondo de corto plazo existen factores de riesgo

naturaleza del asociados a una eventual alta demanda por liquidez de parte de

fondo o de liquidez. | los inversionistas, con lo cual el Fondo deba negociar titulos de su
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cartera activa con descuento ante la presencia de escasa
profundidad o iliquidez del mercado de valores, teniendo dicha
situacidn efectos sobre el valor del activo neto y en el rendimiento
global de la cartera del Fondo. Asimismo, al no tener este Fondo
un limite maximo de concentracién por inversionista, en caso de
gue inversionista con una participacion elevada decida redimir sus
participaciones se podria ver acentuado el riesgo de liquidez.

Riesgo por
concentracion de
valores.

Corresponde al riesgo que se origina cuando la cartera de valores
del fondo se concentra en un determinado sector econémico,
moneda o grupo de interés econémico, por lo que problemas en
cualquiera de ellos podria afectar negativamente el desempeno de
la cartera y por tanto, el valor de la participacién del Fondo.

Riesgo por
deterioro en la
calificacion del pais
en que se invierte.

Puede presentarse el evento que la calificacidn de riesgo del pais
qgue ha emitido los titulos valores que adquiere el Fondo presente
un deterioro, en cuyo caso el precio de los mismos podria tender
a disminuir, lo que afectaria no sdlo la rentabilidad del Fondo y los
rendimientos de los inversionistas, sino también la liquidez de
dichos valores.

Riesgo por
variacion en el
valor de las
participaciones.

Existe el riesgo de invertir en un momento en que se esté dando
una disminucion en el rendimiento del Fondo, lo que puede traer
como consecuencia una disminucion en el valor de las
participaciones del mismo.

Riesgo por
inversiones en
valores
extranjeros.

Este riesgo es ocasionado por el factor de incertidumbre que
introducen elementos tales como coyunturas politicas, cambios
en el marco normativo o en la situacién econdmica del pais en el
gue se mantienen la inversiones, en el tanto que podrian conducir
a incumplimientos en el pago o a cambios bruscos en los precios
de los valores, lo que afectaria no sélo la rentabilidad del Fondo y
los rendimientos de los inversionistas sino que también podria
traducirse en una pérdida en caso de que se requiera la venta de
dichos activos.

Riesgo relacionado
con el efecto de la
politica fiscal,
monetaria y
cambiaria.

El Fondo esta expuesto a cambios en la politica fiscal, monetariay
cambiaria, que se encuentran fuera del manejo del propio emisor
y la Sociedad Administradora del Fondo. Por citar algunos
ejemplos:

- Una modificacién en las regulaciones de politica monetaria
puede alterar directamente el manejo de los flujos de caja del
Fondo; esto implica cambios y/o ajustes en el manejo del
portafolio que podrian traer consigo disminuciones en el
rendimiento del Fondo.

- Un cambio en la politica tributaria puede ser el incremento
en el tributo sobre las ganancias del Fondo, lo que afecta
negativamente el rendimiento del Fondo.

Este tipo de cambios en la politica econdmica local o en la
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economia donde mantenga inversiones el Fondo, puede traer
consecuencias negativas sobre el rendimiento de los
inversionistas.

Riesgo de
afectacion en el
valor por la
aplicacién
incorrecta de las
normas contables.

La consideracion de una aplicacién erréonea de las normas
contables puede generar cambios en el valor de la participacion
qgue no reflejen el verdadero valor de los activos que componen el
Fondo, afectando el rendimiento de forma positiva o negativa, lo
que obliga arealizar correcciones posteriores. De igual forma, ante
una compra o venta de un activo mal clasificado, se podria realizar
una perdida no esperada que terminase afectando el valor del
Fondo.

Riesgo de
valoracion de
activos con base

Si un activo es valorado con base en el criterio de Costo
Amortizado, en caso de que sea necesario liquidarlo antes de su
vencimiento, su valor de venta puede diferir de su valoracion
tedrico, lo que puede provocar pérdidas al Fondo. De igual forma,

en Costo . , . o

Amortizado este riesgo se podria acentuar con escenarios de volatilidad en los
precios de mercado provocados por la liquidacidn de inversiones.

Riesgo por

incorrecta La incorrecta parametrizacion del modelo de cdlculo de las

estimacion del
valor de deterioro
de la cartera de

pérdidas crediticias esperadas podria incurrir en una
sobrevaloracidn o subvaloracién del valor de la participacién para
los instrumentos clasificados a Costo Amortizado.

inversiones.
Consiste en situaciones donde la figura del Fondo se ve afectada
por especulaciones negativas, una inadecuada administracion de
los recursos, conductas no apropiadas de los funcionarios o
Riesgo representantes de la entidad, incluyendo su Sociedad

reputacional o de
imagen.

Administradora, problemas de indole legal o lavado de dinero,
entre otros. Lo anterior, podria generar una salida masiva de
Inversionistas provocando un deterioro en el valor de las
participaciones, disminucidon de los rendimientos del Fondo vy
afectacién en la operativa habitual del Fondo.

Riesgo de
continuidad del
negocio.

Existen eventos internos y externos que por su naturaleza pueden
afectar de forma parcial o total la operativa del Fondo, tales como,
sin que pueda limitarse a:

e Interrupcién por ausencia de personal clave.

e Interrupcién de servicios por no acceso a las instalaciones.
Interrupcién o desmejora de servicios brindados
proveedores criticos.

Afectacidn a sistemas de informacién y recursos tecnolégicos.
Desastres naturales, emergencias sanitarias y manifestaciones
sociales.

por
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Si sucediera un evento que interrumpa la continuidad de
operacion, se podrian presentar impactos econdmicos para el
Fondo y por lo tanto disminuir el rendimiento del mismo.

En Costa Rica, tal y como lo dispone el Reglamento de Custodia
vigente a la fecha de la aprobacién del presente Prospecto, se
entiende por custodia el servicio que presta una entidad
autorizada al Fondo de Inversidn, para el cuidado y conservacién
de valores y el efectivo relacionado con estos, asi como el registro
de su titularidad de los correspondientes aportes de los
Inversionistas; con la obligacidon de devolver al titular, valores del
mismo emisor, de la misma especie y las mismas caracteristicas de
los que le fueron entregados para su custodia. No obstante lo
anterior, la existencia de entidades de custodia no garantiza la
integridad del Fondo, ya que el Custodio se limita a recibir y girar
los recursos del Fondo, correspondientes a la liquidacidon de
operaciones con valores, debidamente aceptadas por la entidad
gestora, asi como por las érdenes de recepcidon y entrega de
efectivo giradas por la entidad gestora, esto por cuanto es la
sociedad administradora de fondos de inversion la responsable de
llevar los registros actualizados de los saldos de los clientes asi
como de la ejecutoria del flujo de efectivo del Fondo. Por otro
lado, es posible que el Custodio entre proceso de quiebra y
liquidacion, incluyendo la suspension o remocion de sus licencias,
lo que puede congelar temporalmente el efectivo y los valores del
Fondo mientras este demuestre su titularidad en los procesos
administrativos y judiciales sobrevivientes, lo cual impediria al
Fondo continuar en forma normal sus operaciones, asi como
atender oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo de custodia
de los valores que
componen la

cartera del fondo.

3.2 Administracion de los riesgos

Administracién de los riesgos

Parala administracidn de los riesgos anteriormente indicados, la sociedad administradora
ha implementado una serie de medidas, las cuales se presentan a continuacién:

Para la administracion del riesgo de tasa de interés y de precio, se procurarad la
proteccién de la cartera administrada de efectos indeseables debido a cambios en las
tasas de interés y precio de los valores, a través de un continuo seguimiento a las
condiciones de mercado y sus perspectivas, ajustando los niveles de duracién segun se
considere conveniente.

En lo referente al riesgo de liquidez para negociar titulos valores, el gestor de portafolios
informa periddicamente al comité de inversiones sobre las condiciones de negociacién
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de titulos valores en el mercado bursatil, esto con el fin de implementar estrategias que
puedan reducir el impacto de una menor liquidez del mercado sobre la administracién
del fondo.

La capacidad de pago y riesgo de crédito del emisor serd evaluada mediante la
observancia y seguimiento de la calificacién de riesgo y revision constante de hechos
relevantes y otras variables que incidan sobre su capacidad para hacer frente a sus
obligaciones.

Para gestionar el riesgo por operaciones de reporto tripartito, en el prospecto se
establece los limites maximos en los cuales se puede apalancar el Fondo, los cuales se
encuentran en cumplimiento de la normativa vigente. Asimismo, se administrard
mediante la observancia de las garantias de cumplimiento y de margen establecidas
reglamentariamente por la Bolsa Nacional de Valores. Adicionalmente, la entidad vigila
los subyacentes de las operaciones de reporto tripartito con las que realiza este tipo de
operaciones.

Para la administracion del riesgo operativo y tecnolégico, se mitigan por medio de la
creacién de respaldo en las bases de datos y tratando de mantener una buena plataforma
tecnolégica para tales efectos. Improsa SAFI cuenta con un sitio alterno por si en algun
momento la operativa de los Fondos administrados se ve afectada por algin problema,
asi mismo cuenta con el personal capacitado para desempeiiar las labores diarias de la
Sociedad. Improsa SAFI cuenta con un departamento de Cumplimiento en el cual
anualmente se estan realizando test y capacitaciones sobre posibles fraudes y
legitimacion de capitales.

La Sociedad Administradora ante eventuales riesgos legales, cuenta con el apoyo de la
unidad legal, la auditoria interna y externa para reducir los riesgos administrativos u otros
eventos que puedan implicar la apertura de dichos procesos. La sociedad administradora
cuenta con una unidad legal con expertos en el campo del derecho bursatil con el fin de
mitigar los riesgos judiciales relacionados con su actividad.

El riesgo por liquidacidon anticipada y desinscripcion del fondo es gestionado por el
gestor de portafolios y el comité de inversiones mediante el andlisis de reportes, vigilando
que el fondo cumpla con la politica de inversiéon, volumen de activos, nimero de
inversionistas y otros requerimientos exigidos por la reglamentacién, los cuales pueden
tener impacto sobre la continuidad del fondo y motivar a la sociedad administradora o
bien a la SUGEVAL a proceder con la desinscripcién del Fondo.

En cuanto al riesgo sistémico, que involucra variaciones en tasas de interés, efectos de
politica fiscal y monetaria, asi como el riesgo por posible deterioro en la calificacion del
pais en que se invierte; no es posible controlar el riesgo, ya que no se tiene control sobre
los factores que lo ocasionan. No obstante, el Comité de Inversidény el Comité de Riesgos
cuentan con el apoyo de analistas macroecondmicos que periddicamente informan sobre
el estado de la economia nacional e internacional, identificando cuales podrian ser los
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posibles riesgos generados por el comportamiento en variables tales como inflacién,
tasas de interés, déficit comercial, déficit del sector publico financiero, entre otros.

Para gestionar el riesgo de administracién de la cartera y el riesgo por concentracion de
valores; el comité de inversiones revisa y analiza periédicamente la composicién de la
cartera de los activos administrados, asi como la estabilidad de los mercados en que se
invierte, con el fin de evaluar el comportamiento de la cartera e identificar los riesgos que
se pueden derivar por una eventual concentracidon en sectores, emisores y valores o
movimientos adversos en los precios de los titulos valores. Adicionalmente, el gestor de
fondos y el Comité de Inversidn cuentan con la opinién y el analisis de economistas y
expertos en materia de finanzas que permiten optimizar, en la medida de lo posible, el
rendimiento promedio de la cartera de activos de cada fondo de inversidn.

La gestidn del riesgo por la naturaleza del fondo se realiza a través de un adecuado
control de flujos de efectivo, un constante monitoreo sobre las condiciones de
bursatilidad y volatilidad de los titulos valores en el mercado, que permita tomar buenas
y oportunas decisiones de inversion en busca de niveles dptimos de liquidez vy
rendimiento.

Para la gestion del riesgo por inversiones en valores extranjeros el gestor de portafolio
y el Comité de Inversiones deben someter a un exhaustivo analisis los elementos que
podrian afectar la inversion, tales como: coyunturas politicas, cambios en el marco
normativo o en la situacién econdmica del pais, entre otros

Para la gestion del riesgo por variacidon en el valor de las participaciones, la sociedad
administradora le da seguimiento a la evolucidn histérica en el precio de la participacion
de los fondos administrados. A partir de lo anterior, es posible monitorear el rendimiento
de cada fondo y ofrecerle al inversionista, mediante la elaboracién de reportes
especializados, dicha evolucién con el fin de identificar el comportamiento en el
rendimiento promedio de cada fondo en particular.

Para la administracion del riesgo de afectacidn en el valor por la aplicacién incorrecta
de las normas contables la sociedad de fondos de inversién y el GFI (Grupo Financiero
Improsa), se cuenta con profesionales en la gestiéon de carteras y departamentos
especializados tanto en inversiones como en materia contable, de manera que se
mantenga una vigilancia, control y valoracién adecuada de los activos financieros que
componen las carteras de los fondos.

En cuanto al riesgo de valoracion de activos con base en Costo Amortizado se evitara, al
maximo posible, la venta anticipada de activos que sean valorados segun el criterio de
Costo Amortizado, con el fin de evitar diferencias en valoracion.

Con relacion a el riesgo por incorrecta estimacion del valor de deterioro de la cartera de
inversiones, se mantendra una constante vigilancia y revision de los datos y parametros
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incorporados en el modelo de calculo de las pérdidas crediticias esperadas, con el fin de
que los mismos cumplan en todo momento con los objetivos de la metodologia
desarrollada para estos efectos. Para atenuar estos riesgos relacionados con la Cartera
Financiera, Improsa SAFI los administrara segun se describe a continuacion:

A nivel de administracién de Riesgo de Reputacidn o de imagen, dentro del esquema del
Plan de Continuidad de Negocio, se considera la definicion de estrategias para mitigar el
impacto ante el escenario de rumores o afectacién de imagen. Dichos protocolos,
procesos y actividades de mitigacién estan plasmadas en el Plan de Comunicacién de
Continuidad de Negocio, el cual establece las lineas de accidn, responsables, roles y
actividades para atender el escenario en mencién. Adicionalmente, se cuenta con una
Politica de Riesgo Reputacional y un Procedimiento de Gestidon de Riesgo Reputacional
formal para la gestion de dicho riesgo, la cual establece las metodologias de evaluacion
asociadas a la materializacion de estos eventos. Esta metodologia en sus fases de
evolucién permanente y mejora continua considerard el factor de riesgo de
Incertidumbre del inversionista por escasa comunicacién, en la etapa de Desempefio
Econdmico y sus derivadas.

Para la administracién del Riesgo de continuidad del negocio, se cuenta con un plan
organizacional, el cual establece una estrategia basada en un Modelo de Gestién de
Continuidad de Negocio, congruente con el perfil de riesgo, el tamafio, la complejidad y
el volumen de las operaciones de la entidad. Dicha estrategia estd conformada por el
desarrollo de Escenarios de Continuidad, los cuales son sometidos a la definicion de
estrategias alternas de negocio, mitigacién de riesgos, y mejora continua para los
procesos criticos definidos por el negocio (Analisis de Impacto de Negocio).

A nivel de escenarios, el Plan de Continuidad de Negocio abarca los siguientes eventos y
estrategias:

1. Interrupcidn por ausencia de personal clave: Definicién de Equipos Alternos Ay B
por puesto, para ejecutar la activacién de personal suplente en caso de ausencia
por vacaciones, incapacidad, terminacion laboral, etc.

2. Interrupcién de servicios por no acceso a las instalaciones: Activacion de
Teletrabajo, asegurando las herramientas y recursos para garantizar la
continuidad de las operaciones.

3. Interrupcién o desmejora de servicios brindados por proveedores criticos:
Monitoreo preventivo de la calidad de servicio de los proveedores criticos,
definicién de proveedores alternos.

4. Afectacién a sistemas de informacién y recursos tecnoldgicos: Plan de
Continuidad Tecnolégico, el cual comprende actividades preventivas de respaldo
periddico de datos y registros criticos, plan de recuperacién de aplicaciones, etc.

5. Desastres naturales, emergencias sanitarias y manifestaciones sociales:
Estrategias que proporcionan recuperacién y continuidad ante estos escenarios.

La gestion de riesgos de continuidad incluird en su programa de evolucién y mejora
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continua, acciones preventivas de control y monitoreo de los escenarios descritos en
conjunto con el equipo de la SAFI para determinar posibles afectaciones a nivel operativo
y de cara al inversionista, requerimientos de activaciéon de las estrategias alternas, y
optimizacién de las acciones definidas para mitigar el riesgo de continuidad de las
operaciones.

El riesgo de custodia de los valores que componen la cartera del fondo se gestiona
seleccionando una entidad que se encuentre autorizada por un érgano regulador y que
esté legitimamente acreditada para ejercer las funciones sefialadas en el Reglamento de
Custodia en vigencia. Asimismo, las entidades autorizadas para custodiar los valores del
Fondo deben contar con procedimientos de control interno, que permitan minimizar la
materializacién de riesgos operativos. En cuanto al Riesgo de Custodia Improsa SAFI ha
contratado los servicios de custodia del Improsa Valores Puesto de Bolsa S.A. para Costa
Rica.

4. De los Titulos de participacion del fondo:

Valores de Participacion

Las participaciones de los inversionistas en cualquier fondo
estardn representadas por los certificados de participacion,
Caracteristicas denominadas también participaciones; cada uno tendra igual
valor y condiciones o caracteristicas idénticas para sus
inversionistas.

Forma de
representacion
Entidad responsable
de llevar el libro
oficial centralizado de | Improsa Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A.
la titularidad de las
participaciones
Valor nominal de la
participacion

Anotacidn en cuenta.

Un délar ($1.00).

El valor o precio de la participacidn se obtiene de dividir el valor
del activo neto del Fondo, calculado al final del cierre contable
de cada dia natural, entre el numero de participaciones en
Calculo del valor de la | circulacién.

participacion
En las suscripciones y rembolsos de participaciones de fondos
abiertos, el precio se calcula sin perjuicio de las comisiones de
entrada y salida establecidas en el prospecto del fondo.
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La metodologia para la determinacion del valor de la cartera de
valores es a precios de mercado sera realizada en forma diaria.
Esta metodologia puede ser consultada en las pdginas de
SUGEVAL (http://www.sugeval.fi.cr), Grupo Financiero Improsa
(http://www.grupoimprosa.com), 3-101-944478 Sociedad
Andnima (http:// www.precia.co).

Este tipo de metodologia tiene como caracteristica que refleja
continuamente los ajustes de precio que se originan en el
mercado como efecto de la oferta y la demanda de los valores
o de la situacién empresarial del emisor. En consecuencia,
podrian presentarse variaciones en la asignacién de
rendimientos que se reflejarian en pérdidas o ganancias en el
valor de la participacién, producto del cambio en el precio al
que se valoran los activos financieros.

Improsa SAFI, S.A. seleccioné como metodologia de valoracién
de la cartera de valores el vector de precios publicado por 3-
101-944478 Sociedad Andnima (PRECIA), entidad que provee al
mercado bursatil en forma diaria el valor real o tedrico de
mercado de una gran cantidad de titulos o valores, aplicando la
metodologia de valoracidon establecida en el “Metodologias
para la valoracion de Renta fija, Fondos de inversion y Renta
variable Costa Rica” que se encuentra registrada en la SUGEVAL.

Metodologia para la
valoracion de los
activos financieros del
fondo de inversion.

Para los activos valorados a Costo Amortizado: no requeriran
una valoracion a mercado, ya que el objetivo de estos activos es
conservarlos dentro del plazo establecido contractualmente
para obtener los flujos de efectivo contractuales, sin embargo,
se realizard el calculo diario de la estimacion de pérdidas
crediticias esperadas debido a su incidencia en el valor de la
participacion. El valor de mercado de estos activos sera
reflejado en las notas de los estados financieros intermedios y
auditados del fondo de inversion.

En el caso de los contratos de reporto de igual manera, se
determinara su valor bajo el concepto de costo amortizado.

Periodicidad de la
valoracion de los
activos financieros del
fondo.

Diaria.
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5. Reglas para suscripciones y reembolsos de participaciones

Suscripciones y reembolsos de participaciones

Monto minimo
M ini I 1. Slar).
. ontc?,mmlmo dela $1.00 (Un ddlar). | de aportes »1.00 (Un ddlar)
inversion.

adicionales.

Monto minimo de

retiro. $1.00 (Un ddlar). | Saldo minimo. $1.00 (Un ddlar).

El inversionista podra realizar los reembolsos de sus
participaciones en el momento que lo desee.

La hora maxima para recepcion de ordenes de
suscripcién y reembolso de participaciones u “hora de
corte al cliente” es a las 1:30 pm de cada dia habil. Las
solicitudes de suscripcién y reembolso recibidas en
hora posterior a la indicada se tramitardn como
recibidas al dia habil siguiente, y aquellas solicitudes
de suscripcién que habiéndose recibido antes de la
hora de corte, pero cuyos recursos no se acrediten
antes del cierre contable se consideran como érdenes
recibidas al dia habil siguiente.

Las solicitudes de redencion se atenderdn por orden
de presentacion. El precio de reembolso serd el que se
determine al cierre contable del dia de la orden de
reembolso en firme, o el precio que se determine al
cierre contable del dia anterior a la fecha de
liquidacion en el caso de la liquidacion total del fondo.
En el caso que se reciban drdenes de rembolso un dia
previo a dias no habiles bursatiles, el valor de la
participaciéon que se aplique para el rembolso debe
incorporar el precio del dia de la orden de reembolso,
Tramite de suscripciones y asi como el devengo de intereses efectivos,
reembolsos. comisiones de administracion y otros gastos e
ingresos periddicos de los dias no habiles bursatiles
inmediatos posteriores.

Hora de corte para tramite de
suscripciones y reembolsos.

La suscripcion de participaciones se tendra por
efectuada cuando estén acreditados los recursos en la
cuenta corriente del fondo. El precio que regira para
las suscripciones que se hagan cada dia antes de la
hora de corte, corresponde al ultimo precio de la
participacién determinado al cierre contable anterior
qguedando en firme la orden el mismo dia de la
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acreditacion.
Oficina de Improsa Valores Puesto de Bolsa S.A

Domicilio: Edificio Turrubares, Oficentro Multipark,

Lugares para realizar los Guachipelin, San Rafael de Escazu.
tramites de suscripciones y
reembolsos Teléfono: 506 2284-4293

Fax: 506 2228-7520

Horario: De lunes a viernes de 8:00 a.m. a 5:00 p.m
Los reembolsos podran realizarse a partir del dia habil
siguiente a la solicitud (t+1). Las solicitudes de
reembolso de un solo inversionista que superen el
10% del activo neto del fondo y para los casos cuando
Plazo para el reembolso delas | la suma de las solicitudes presentadas durante el
participaciones. plazo de quince dias naturales por diferentes
inversionistas exceda el 25% del activo neto, las
ordenes pueden ser liquidadas hasta en un plazo
maximo de quince dias habiles. Las solicitudes seran
atendidas por orden de presentacion.

No se establece un limite a la suscripcidon de nuevas
participaciones. Sin embargo, para inversionistas que

Limites maximos de correspondan a entidades y empresas vinculadas al
concentracion en un solo grupo Financiero Improsa, se establece un limite
inversionista. maximo a la participacién conjunta, la cual no podra

exceder del veinte por ciento (20%) del valor del
patrimonio del Fondo.

En casos excepcionales de iliquidez generalizada del
mercado u otras situaciones extraordinarias de
mercado, la sociedad administradora podra solicitar al
Superintendente General de Valores, autorizacion
para suspender la suscripcion y reembolso de
participaciones durante un periodo de tiempo que
serd debidamente divulgado mediante hecho
Lineamientos para suspender la | relevante.

suscripcion y reembolso de
participaciones. El fondo de inversién se reserva el derecho de
suspender la oferta de participaciones por un periodo
de tiempo o el rechazar una orden de inversidon
especifica por cualquiera de los canales que utiliza
actualmente para la recepcidn de suscripciones. Para
el primer caso se podria suspender la oferta cuando Ia
continuidad del negocio se vea afectada por variables
fuera del control de la administracion como por
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ejemplo, desastres naturales, guerra, etc., o bien ante
situaciones de mercado que impacten negativamente
en la cartera del Fondo, por lo tanto los intereses de
los inversionistas se veran afectados.

La suspensién de la suscripcion de nuevas
participaciones no impide la reapertura del Fondo una
vez que se superen las condiciones establecidas.
Adicionalmente, la  sociedad administradora
comunicard a los inversionistas la suspension de
suscripciones de las participaciones y la reapertura del
Fondo, con no menos de dos dias habiles de
antelacion, a través de un Comunicado de Hecho
Relevante. En el caso de un rechazo especifico de una
orden de inversién podria darse si el cliente deja de
cumplir cualquiera de sus deberes como inversionista,
especialmente aquellos establecidos por la por la Ley
8204 o cualquier otra normativa o politica establecida
por la sociedad administradora.

El pago de participaciones deberd realizarse
mediante, dinero en efectivo o cualquier otro método
normalmente aceptado en el medio (tal como
transferencias, depdsitos y otros). No se permite la
adquisicion de participaciones mediante crédito.

Otros lineamientos para
suscripcion y reembolso de

.. Los titulos de participacidén tendran redencion directa
participaciones.

por parte del fondo sin ninglin cargo de comisién de
salida ni de entrada en el fondo.

El pago de las participaciones se hara siempre en
efectivo.

6. Comisiones y costos

Comision de administracién y costos que asume el Fondo

El Fondo de inversidn le pagard a la sociedad administradora, por
concepto de comisién de administracion, un 3% anual maximo del total
del activo neto administrado, sobre los saldos diarios y se cancelara a
final de cada mes a la Sociedad Administradora. La comisién puede
variar por debajo de este maximo una vez al mes, lo cual se comunica
mediante hecho relevante.

Comision de
administracion
maxima.
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Los gastos que debe cubrir el Fondo incluyen:
e Servicios de custodia y administracién de los
derechos patrimoniales de los valores custodiados y
servicios conexos autorizados a las entidades de
custodia.
e Servicios de calificacién del Fondo.
e Servicios de intermediacion y/o asesoria bursatil.
e Honorarios de auditores externos del fondo.
e Servicios de proveedores de precios.
Los costos | e Gastos necesarios para el adecuado mantenimiento
Costos que de custod,ia y administracién de los activos que formen parte de
asume el dependeran la cartera del Fondo, que incluyen gastos bancarios.
fondo de del e Gastos y honorarios por asesoria legal.
inversién. volumen de | o Servicios de las entidades comercializadoras.
valores que
se maneje. | Se podran cargar estos gastos al fondo de acuerdo con
las siguientes consideraciones:
a- Distribucion proporcional entre los fondos
administrados por Improsa SAFIl y sus carteras.
b- Asignacion directa al fondo.
c- Combinacion de ambas.
d-
Los costos reales incurridos en cada trimestre se pueden
consultar en los informes trimestrales del fondo.
Comisidon de . N
No existe un cargo por comision de entrada.
entrada
Comision de . N .
salida No existe un cargo por comision de salida.

7. Informacion a los inversionistas

7.1 Informacion periddica que los inversionistas pueden consultar

Informacion periodica que los inversionistas pueden consultar

- LUGARES PARA CONSULTA O
TIPO DE INFORMACION PERIODICIDAD MEDIOS PARA DIEUSION

Enviados en forma mensual al

inversionista ya sea via correo

electronico, a los custodios o
envio fisico.

Estados de Cuenta. Mensual.
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www.sugeval.fi.cr /
WWW.grupoimprosa.com

Informes Trimestrales. Trimestral.

Inmediatamente
Hechos Relevantes. después de su
conocimiento.

www.sugeval.fi.cr /
WWW.Erupoimprosa.com

www.sugeval.fi.cr /
Calificacion de Riesgo. Semestral. WWww.grupoimprosa.com /
www. moodys.com.com

Estados financieros mensuales

no auditados de la SAFIl y sus Mensual. www.sugeval.fi.cr /
fondos.
Estados Financieros auditados Anual www.sugeval.fi.cr /
de la SAFI y sus fondos. ' WWW.Erupoimprosa.com

Reporte de la composicion de la

Quincenal. www.sugeval.fi.cr
cartera de los fondos.

Reporte de comisiones de
administracién, valor del activo
neto del fondo, valor de la Diario.
participacién y rendimientos del
fondo.

www.sugeval.fi.cr /
WWW.grupoimprosa.com

7.2 Régimen fiscal que le aplica al fondo

Régimen fiscal que le aplica al fondo

Los fondos de inversidn son contribuyentes de las rentas de capital y ganancias y
pérdidas de capital de conformidad con lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto
sobre la Renta, reformada por la Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, la
cual entrara en vigencia el 1 de julio del 2019.

Por otra parte, el tratamiento tributario de las participaciones emitidas por el fondo de
inversion se encuentra sujeto al ordenamiento juridico costarricense, de conformidad
con lo dispuesto en la Ley No. 7092, Ley del Impuesto sobre la Renta, reformada por la
Ley 9635 “Fortalecimiento de las Finanzas Publicas”, vigente a partir del 1 de julio del
2019. Es responsabilidad del adquirente de los valores verificar el tratamiento tributario
aplicable a su caso particular de conformidad con lo establecido en la Ley No. 7092, Ley
de Impuesto sobre la Renta y su Reglamento. Si las participaciones son colocadas fuera
del territorio costarricense, el inversionista es responsable de verificar el tratamiento
tributario aplicable en la jurisdiccion donde lo adquiera. Las modificaciones futuras en la
tasa impositiva seran asumidas directamente por los inversionistas, todo de
conformidad con el marco legal vigente.
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“El régimen fiscal de las inversiones en activos del extranjero sera el que aplique
especificamente para cada pais en el que se invierte”.

8. Informacidn sobre la Sociedad Administradora y su Grupo Financiero

Informacion sobre la Sociedad Administradora

Domicilio: San José, Oficentro Multipark ubicado en Guachipelin
de Escazu, contiguo a Construplaza.

Teléfono: 2284-4000, Fax 2290-6556 Apartado postal No 588-
2120 San Francisco, Goicochea

Correo electrénico: safi@grupoimprosa.com

Pagina Web: www.grupoimprosa.com

Direcciones.

. . GRUPO
Grupo financiero al FINANCIERO
que pertenece. IMPROSA

El Grupo Financiero Improsa, S.A. es el Unico socio de Improsa
S.A.F.l,, S.A. al poseer el 100% del capital social, esta composicion
Principales accionistas. | accionaria de la sociedad administradora fue autorizada, por
parte de la Superintendencia General de Valores, mediante
resolucion SGV-R-305 con fecha del 28 de junio del 2001.

Ejercen la representacién judicial y extrajudicial de Improsa SAFI
y son apoderados generalisimos sin limite de suma pudiendo
actuar en forma conjunta o individual:

Marianela Ortufio Pinto, Presidente del Grupo Financiero Improsa
Félix Angel Alpizar Lobo, Vicepresidente

Jaime Ubilla Carro, Gerente General.

Estructura organizacional

Representante legal.

Gerente General. Jaime Ubilla Carro

— W
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Nombre de cada miembro Cargo

Marianela Ortufio Pinto

Presidente

Junta directiva o —i
Félix Angel Alpizar Lobo

Vicepresidente

Victor Watkins Parra

Secretario

Arnoldo Camacho Castro

Tesorero

Federico Escobar Pardo

e Vocal Uno

Robert Woodbridge Alvarado

Fiscal

Fondo de Inversion
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Nombre de cada miembro Cargo

Miembro de la Junta Directiva

Mercedes Deshon de Matus | de las sociedades: Banco
Mantica Improsa, Grupo Financiero

Improsa, Improsa Servicios

Internacionales, e Improsa

Corredora de Seguros.

MBA en Kellogg U. y BS en
Georgetown u. Sélida
trayectoria en alta direccién
financiera y juntas directivas
internacionales (IFC). Experto
en la supervisidn estratégica de
grupos financieros y gestién de
riesgos corporativos en
mercados regionales.

Miembro independiente.

Profesional financiero con mas
Sergio Liberman Loterstein de 20 afos de experiencia en
banca de inversidon, crédito
estructurado, M&A y gestion
de activos en Latam.
Especialista en estructuracién
de transacciones, evaluacion
de riesgos, gobierno
corporativo vy decisiones
estratégicas en  entornos
regulados.

Comité de inversion.

MBA en Finanzas — Columbia
Business School (NY)

BA en Economia y Ciencias
Politicas — Northwestern
University (IL)

Presidente del Comité.
Miembro independiente.

Consultor en economia, finanzas
y Mercado de Valores.
Especialista técnico en el
mercado de valores, gestidn de
deuda publica y administracion

Jorge Martinez Esquivel
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de fondos. Experto en
valoracién de activos, andlisis
fundamental de renta
fija/variable y modelos de riesgo
bursatil.

Otras companias o profesionales que prestan servicios al fondo

Improsa SAFI

Deloitte & Touche. Centro
Corporativo El Cafetal La Ribera de
Belén, Heredia,

Apartado Postal: 3667-1000 San José,

DeIOitte Costa Rica.
& Touche Teléfono: (506) 2246-5000.

Fax: (506) 2246-5100.
www.deloitte.com

Auditor Externo. P - - P
Fondo de Inversion ImproCash Délares, No Diversificado

Despacho Crowe Horwath CR, S.A. CPA
a cargo: Lic. Juan Carlos Lara P. # 239

calle 11 San José Costa Rica.
Apartado Postal: 7107-1000 San José

Crowe |

Teléfono: (506) 2221-4657.
Fax: (506) 2233-8072.

Bufete Castro Garnier& Asociados.
Abogado a cargo: Lic. Alvaro Emilio
Asesores legales, Castro.

analistas CAST RO De la Estacion de Bomberos 50 metros
internacionales y GARN l E R norte, Edificio Torre Cordillera 4to

otros piso, Pavas, San José.
A IAD ’ ’
profesionales. %B %OGCA D (C))E Apartado Postal: 775-1000.

Teléfono (506) 2231-4141.
Fax: (506) 2231-1131.
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Administracion de conflicto de intereses

La Sociedad Administradora cuenta con politicas para el manejo del
conflicto de interés, publicadas en el documento denominado Cddigo
de Etica y Conducta del Grupo Financiero Improsa y Fondos de Inversion
administrados por Improsa SAFI, aprobadas por la Junta Directiva. En
dicho documento se detallan los lineamientos y procedimientos para la
adecuada gestion de conflictos de interés y puede ser consultado a
través del sitio web: www.grupoimprosa.com (carpeta de Gobierno
Corporativo).

Politicas sobre
conflicto de
intereses e
incompatibilidades
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